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SVF prognozes par IKP izmainam (2022. gada julijs)

2021 2022F  2023F

Pasaule 6.1 3.2 2.9
Bagatas valstis 5.2 2.5 1.4
ASV S.7 2.3 1.0
Eirozona 54 2.6 1.2
Jaunattistibas valstis 6.8 3.6 3.9
Kina 8.1 3.3 4.6
Krievija 4.7 -6.0 -3.5
Brazilija 4.6 1.7 1.1

Indija 8.7 7.4 6.1
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Visa pasaule viena linija

DNB Macro Score, 2022. gada julijs
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Ziemelatlantija izskatas cieSami uz Azijas fona

DNB MacroScore DNB MacroScore
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Akciju tirgiem sis Ir sarezgits gads

Globalie akciju (MSCI ACWI) un obligaciju (Bloomberg

Akciju tirgu indeksi 2022. gada, 01.01.2022=100, eiro izteiksme . : L Sl
Jutrgu | 9 Multiverse) indeksi Saja gadsimta
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Procentu likmes aug, ari Baltijas valstu, Luminor
valdibam, bet ...
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Avizes raksta taisnibu, Euribor likmes tiesam aug
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Finansu tirgu prognozes par inflaciju

Inflaciju prognozéjosas ASV “breakeven” likmes, Inflaciju prognozéjosas Vacijas “breakeven”
dazadi termini gados, % likmes, %
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Veidojas globali prieksSnosacijumi inflacijas sarukumam
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Eiropa ir ipasa, gazes cenu slogs te ir milzigs

Cik liela butu 200 EUR/MWh dabasgazes finansiala nasta 2020. gada , % no IKP
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Svarigs jautajums visai pasaules ekonomikai — val
Kinai izdosies “izvilkt” majoklu tirgu no lejupslides?
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Vai Baltija notiekoso var saukt
par ekonomikas krizi?
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Energijas svars gulstas uz Baltijas ekonomikam

IKP pieprasijuma komponentes Latvija,

IKP pieaugums — fakts un prognozes, %
P J Prog ’ fakts un prognozes, %
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ESI indeksi Baltija un ES kops 2000. gada ESI indeksi Baltija un ES kops 2020. gada

Noskanojums Baltija ir piesardzigs
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Galvena slikta zina - inflacija
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Si nav nodarbinatibas, bet dzives limena krize
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Kads varetu but nozaru sniegums? (1)
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Razotaji bazigi par tuvako nakotni

Ripniecibas noskanojums Baltija un ES kops
2004. gada, attieciba pret vidéjo Saja perioda
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Kads varetu but nozaru sniegums? (2)

Pievienotas véertibas izmainas pakalpojumu nozarés, fakts un prognozes, %
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Patéerétaju noskanojums Baltija kops$ 2004. gada Mazumtirdzniecibas noskanojums Baltija kops 2004. gada
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Komerc- un IT pakalpojumi aug strauji, luk kapéec
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Baltija ir kluvusi darga
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Inflacija Baltija ir kaut kas 1pass

Gada inflacija 2022. gada jalija, visas preces un pakalpojumi Partikas cenu gada inflacija julija, 2022
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Lidz ar to sogad cenu limenis Igaunija varetu but

sasniedzis ES videjo limeni, Latvija ap 88% no ta
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Baltijas valstis jau agrak bija samera dargas uz
citu jauno dalibvalstu fona
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Partikas cenas Igaunija un Latvija visdrizak jau ir
augstakas par ES videjo limeni
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Baltijas majok]u tirgus — vai
tas ir stabilitates risks?
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i Baltija ir bijis veiksmigs ieguldijums
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Tomer majoklu pieejamiba Baltija ir laba

globala meroga
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Cenu un ienakumu attieciba
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Mes esam zalaja zona

Property Prices Index by Country 2022 Mid-Year

2 . 3o
Chart: Price to Income Ratio
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Ari pirksanas cenas un ires attiecibas Skiet sapratigas
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Majoklu pieejamiba pilsetas
Cenu un ienakumu attieciba dazadas pasaules pilsetas
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Kopsavilkums



Galvenas prognozes par Latviju

1t 4.7 2.7 0.5 4.6
SEATEN2E 7.6 6.9 8.0 8.0
Inflacija 3.3 17.0 7.8 2.4
Q'r?“;mas 11.8 7.8 9.4 8.7
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EU ir recesijas priek$a, to radis (vai jau rada) arkartéjie energija cenu kapumi, art
vajums Kina, ekonomikas izaugsmes bremzeésanas ASV un majokl|u tirgus krize Kina
élgiet, ka ASV ir iespéjams panakt t.s. miksto piezemésanos, bet par to vél nevara, bt
pilnigi parliecinati

|Izaugsme Kina ir gandriz apstajusies, bet ta atkal varétu paatrinaties péc Covid
ierobezojumu atcelSanas, tacu tas ir atkarigs no (1) sp&jas kontrolét virusu ar
maigakiem ierobezojumiem; un (2) majokl|u tirgus atgisSanas. Ne viens, ne otrs nav
garantéti. Majoklu tirgus izaugsme ilgstosi ir bijusi atkariga no cenu kdpuma gaidam.
Vai tas joprojam ir dzivas?

Tadéjadi pasaules tris lielakajas ekonomikas izredzes ir viduvéjas vai sliktas.

Energijas cenu kdpums pardala ienakumus par labu naftas eksportétajiem, kuri tos
uzkraj

No otras puses, ir loti labas energijas cenu krituma izredzes musu prognozZu perioda
beigas

Pasaule
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Galvenie notikumi Baltija

Baltijas ekonomikas visdrizak piedzivos recesiju to pasu iemeslu dél, kas lejupslidi
radis Eiropa, bet ir ari vietéjas problémas:

Ka geopolitiska riska uztvere ietekmés investicijas un tirismu Baltija

lespéjams, ka Seit ir lielaki riski energijas piegadém

Vel atlikusas ne-energijas tirdzniecibas samazinasana ar Krieviju var radit zaudéjumus
Energétikas joma Baltijai ir arT priekSrocibas:

Biomasas dala energétika ir augsta un to var paaugstinat veél

Zems iedzivotaju blivums nozimé to, ka

Zemais iedzivotaju blivums ir priekSrociba, attistot izkliedétos energijas avotus: véj$, saule, biomasa

Videja termina prognozes ir labvéeligas, pateicoties ekonomikas strukturalajam
izmainam, pirmkart intelektualo pakalpojumui eksporta attistibai
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Galvenie notikumi - Latvija

Ekonomikas sniegums ir lidzigs Baltijai kopuma, bet ir nianses

Lénaka attistiba pirms energijas cenu Soka ir novedusi pie ta, ka Latvija majsaimniecibam un
uznémumiem ir mazaks finansialais “buferis”

TaCu 2022.gada IKP pieaugums ir straujaks, Skiet, ka sakam atgut iekavéto eksporta
Zemaka temperatlra majoklu tirga ir gan:

Trakums Sobrid — pozitiva inerce Igaunija un Lietuva turpinas

PriekSrociba ilgaka laika — zemaks cenu limenis nozimé mazakus ilgtermina riskus, ir vairak

neizmantotu iesp&ju majoklu investicijas, tatad ir iespé&ja pievienot jaunu izaugsmes virzitaju
Politika. Sobrid prioritate ir energijas izdevumu pieauguma kompensacija. Vidéja
termina - Latvija vajak izmantoja iespéjas buvét izaugsmes dzinéjus sameéra
labvéligaja 2010. — 2019. gada period, investiciju piesaistei jabut augstakajai
prioritatei. Tas ir atkarigs no valsts un pasvaldibu saskanota darba.
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