Luminor

FINANSU INSTRUMENTU VEIDU UN TIEM PIEMITOSO
RISKU APRAKSTS

IEVADS

Sis dokuments ir paredzéts Luminor Bank AS Latvijas filidles (turpmak tekstd — ,Banka”)
klientiem vai potencialajiem klientiem (turpmak teksta — “Klients” vai ,Klienti”) Direktivas
2014/65/ES par finandu instrumentu tirgiem (turpmak teksta — ,MIFID II”) un Komisijas
Delegétas regulas (ES) 2017/565 izpratné.

Saskana ar piemérojamo normativo aktu prasibam un lai palidzétu Klientam pienemt
pardomatus ieguldijumu lemumus, Banka $aja dokumenta sniedz visparigu aprakstu par
finanSu instrumentu veidiem un tiem raksturigajiem riskiem. Konkrétam finanSu instrumentam
var bat arT citi apstakli un riska faktori, kas raksturigi tikai Sadam finanSu instrumentam.

Sis apraksts ir izveidots ar mérki pietiekami detalizéti izskaidrot konkréta finandu instrumenta
veida batibu, k& arT ta darbibu un ienesigumu dazados tirgus apstak|os, tostarp gan labveéligos,
gan nelabveligos apstaklos, ka arT §im konkrétajam finanSu instrumentu veidam raksturigos
riskus.

Klientam jaiepazistas ar So aprakstu pirms ieguldijumu [Emuma pienemsanas. Sis dokuments
nav uzskatams par ieguldijumu rekomendaciju (vai jebkada cita veida ieteikumu), ka ari nav
paredzets ka personiga rekomendacija [1dzeklu ieguldiSanai finanSu instrumentos. Pirms
ieguldijumu Iémuma pienemsSanas Klientam batu jaapsver, vai $ads ieguldijums bds vinam
piemérots, nemot véra Klienta zinaSanas un pieredzi finanSu instrumentu tirgd, finansialo
situaciju un ieguldijumu mérkus, un vajadzibas gadijuma jaludz atbilstoSs profesionalais
padoms.
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1. VISPARIGIE NOTEIKUMI

Klients ir personigi atbildigs par IEmumu ieguldit sevis izvélétaja finanSu instrumenta. Klientam
ir rapigi jaizpéta Sis dokuments un, pienemot [émumus par ieguldijumiem, janem véra ta
saturs, ka ari jaizvairas no ieguldijumiem un darijumiem, par kuriem Klientam trakst
nepiecieSamo zinasanu vai pieredzes. Vienigi Klients ir atbildigs par savu ieguldijumu stavokla
regularu kontroli neatkarigi no ta, vai Klients ir vai nav sanémis ieguldijumu rekomendaciju par
konkréto ieguldijumu. Klientam jaizmanto visa pieejama informacija, lai kontrolétu cenu
izmainas un sekotu Iidzi savu ieguldijumu vértibai, tostarp informacijas sniedzéju nodroSinatie
dati (pieméram, tirdzniecibas sistémas, Reuters, Bloomberg un citi informacijas avoti) vai tie
dati, ko Klients pats personigi ir ieguvis vai ko Klientam sniegusi Banka.

leguldijumi finanSu instrumentos ir saistiti ar riskiem. Neraugoties uz to, ka iespéja, ka $adi
riski radisies atSkiras atkariba no vairakiem faktoriem, kas Tsuma tiks aprakstiti turpmak teksta,
ieguldijumi finansu instrumentos vienmeér ir saistiti ar riskiem, kurus nevar pilniba nosegt. Sadi
riski parasti ietver ieguldijuma vértibas samazinasanos vai pat iegulditas summas zaudésanu.
Konkréti, noteiktos apstaklos Klientam var rasties piendkums papildus sakotné&ji iegulditajam
summam nodrosinat papildu summas, lai segtu iesp&jamos zaud&jumus.

2. VISPAREJIE IEGULDIJUMU RISKI

Sis ir parskats par vispargjiem riskiem, kas saistiti ar dazadiem finansu instrumentiem un
ieguldijumu pakalpojumiem. Ladzam nemt véra, ka Sis nav pilnigs ar ieguldijumiem saistito
risku saraksts un darijuma gaita Klientam var rasties arf citi riski. Klients ir atbildigs par to, lai,
pamatojoties uz apstakliem, analizétu un novértétu visus konkréta darijjuma riskus un
iespé&jamas sekas.

Sos riskus raksturo ka visparégjus, jo tie ir raksturigi kapitala tirgus darbibai un finansu sistémai
kopuma3, bet tie rodas apstaklos, kuri nav paredzami un ietekmé&jami.

2.1. Riski un iezimes — definicijas

Tirgus risks ir risks, ka iegulditajs var ciest zaudéjumus sakara ar visparéjam nelabvéligam
cenu svarstibam finanSu instrumentu tirgd vai noteikta ta segmenta. Nelabvéligas cenu
svarstibas var izraisit, pieméram, vaji attiecigas valsts vai tautsaimniecibas nozares
ekonomiskie raditaji, nestabila ekonomiska vide, nestabils finanSu instrumentu tirgus utt.

Likviditates risks ir saistits ar tirgus risku un galvenokart nozimé€, ka iegulditajs var ciest
zaudéjumus sakara ar likviditates trikumu attiecigaja regulétaja tirgd, kas kavé finansu
instrumentu pardoSanu iegulditaja vélamaja laika, vai finan8u instrumenti nevar tikt pardoti par
cenu, kas ir tuva tirgus cenai vai par cenu, ko vélas iegulditajs.

Valltas risks var rasties, ja iegulditajs iegulda finansSu instrumentos tada valita, kas nav
iegulditaja bazes (galvenokart izmantojama) valita. Vismazakais risks iegulditajiem ir veikt
ieguldTjumus sava bazes vallta, ja vien viniem nav pietiekamu zindSanu par valGtas riskiem.
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Cenas risks ir risks, ka iegulditajs cietis zaudéjumus no nelabvéligam finandu instrumenta vai
cita aktiva, kura tas ir ieguldijis, vértibas izmainam. FinanSu instrumentu cena var gan
samazinaties, gan palielinaties.

Kreditrisks ir risks, ka iegulditajs var ciest zaudéjumus, jo vina iegadato finanSu instrumentu
vértiba samazinas veértspapiru emitenta slikto finansu rezultatu, ekonomisko gratibu vai citu
lfdzigu raditaju dél. Emitenta sliktie ekonomiskie raditaji cita starpa var izraisit attieciga
emitenta nespéju pildit no finanSu instrumentiem izrietoSas saistibas pret iegulditajiem.

Procentu risks ir saistits ar tirgus risku un nozimé, ka iegulditajs var ciest zaudéjumus no
nelabvéligdm norisém tirgl, kas var izpausties ka procentu likmju izmainas, procentu likmju
svarstigums, procentu likmju starpiba starp dazada riska limenu ieguldijumu objektiem,
aizdevumu pirmstermina atmaksa utt.

Izstasanas izmaksu risks (Exit cost risk) — daZi finan3u instrumenti var ietvert ierobeZojumus
attieciba uz to, kad no tiem var izstaties, un/vai var ietvert papildu izmaksas, ja iegulditajs vélas
izstaties no darfjuma vai liguma pirms noteikta termina beigam. Sis izmaksas tiek dévétas par
izstaSanas vai liguma lauSanas izmaksam, un par tam tiks pazinots iegulditajam pirms
ieguldijuma veikSanas.

Aiznemta finanséjuma jeb kreditpleca risks (Financial leverage risk) ir risks, ka aktivu
vértiba aiznemtad finanséjuma dél mainisies daudz lielakd méra neka aktivu tirgus cena.
Tadéjadi tirgus cenas izmainas aktiviem ar aiznemto finanséjumu var radit ievérojamus
zaudéjumus.

Koncentracijas risks ir risks, ko uznemas iegulditajs, kur$ visus savus ieguldijumus izvieto
tikai viena finanSu instrumenta. Tas ir pretéji riska diversifikacijai, kad iegulditajs iegulda savu
kapitalu vairakos finansSu instrumentos ar dazadam ipasibam, kuriem piemit arT savstarpéja
papildinamiba.

Inflacijas risks ir risks, ka ieguldijuma realie ienakumi ir mazaki visparéja cenu pieauguma
dél. Negativi realie ienakumi nozimé, ka, lai gan ieguldijums var bat nominali ienesigs,
ieguldijumu perioda ir samazinajusies ieguldijuma pirktspéja.

Darijumu partnera risks ir risks, ka persona, kas ar bankas starpniecibu veikusi darijjumu ar
iegulditaju, neizpildis savas saistibas, kas izriet no darfjuma.

Norékinu sistémas risks ir iespé&ja, ka (galvenokart) tehniski trauc&jumi vértspapiru registru,
birzu, tirvértes (clearing) un citu iestazu sistémas un kontos vai sakaru kanalos vai citas
problémas var izraisit darfjumu atcelSanu, péctirdzniecibas norékinu aizkavésanos, klidainus
parskaitijumus un citus notikumus, kas iegulditajam var radit zaud&jumus.

Tiesiska reguléjuma risks ir risks, ka iegulditdjam var rasties papildu izdevumi vai tas var
ciest zaudéjumus sakara ar nelabvéligiem ierobezojumiem vai pienakumiem, kas rodas péc
finanSu instrumentu iegades sakara ar izmainam kompetentu iestaZzu izdotajos tiesibu aktos,
normativajos noteikumos vai vadlinijas, ka art tiesu lémumiem.

Informacijas risks ir risks, ka iegulditajam var nebat iesp&jas sanemt atbilstoSu un pareizu
informaciju par vértspapiriem vai $adas informacijas sanems$ana ir apgritinata, ka rezultata
iegulditdjam var nebut iesp&jas pienemt pamatotus [émumus par saviem ieguldijjumiem.
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Politiskais risks — starptautiskie notikumi politiskaja, diplomatiskaja un militaraja ltmeni
ietekmé naudas tirgu un kapitala tirgu norisi. Politiskas norises viena valsti (t.i., politiskas
anomalijas, valdibas ievéléSana un konkréti valdibas Iémumi kritiskas socialas un
ekonomiskas dzives nozares) var ietekmét to finanSu instrumentu cenu, kuri tiek tirgoti 3aja
valstl, vai to uznémumu cenu, kuri taja ir registréti vai darbojas.

Nodoklu risks — atkariba no konkréta tirgl piemérojama reguléjuma vai prakses, vai attieciga
tirgh stradajosa depozitarija sniegtajiem pakalpojumiem, iegulditajs ne vienmér var izmantot
atvieglojumus, kas izriet no nodoklu dubultds aplikSanas novérSanas liguma, kas noslégts
starp ta rezidences valsti un valsti, kura tiek glabati finanSu instrumenti. Turklat aplikSanu ar
nodokliem var ietekmét tas, ka iegulditaja finanSu instrumenti ar iegulditaja piekrisanu tiek
turéti depozitarija atvérta konta bankas varda, ka rezultata iegulditaja finanSu instrumenti tiek
uzskattti par bankas finansu instrumentiem.

3. FINANSU INSTRUMENTU SPECIFISKIE RISKI
3.1. Akcijas

Visparigs apraksts

Akcija (saukta arT par kapitaldalu) ir finanSu instruments, kas ir proporcionala dala akciju
sabiedribas pamatkapitala un nodrosina tas 1pasniekam, akcionaram, dazadas tiesibas.

Ir divi galvenie akciju veidi:

- Parastas akcijas — lielakoties parastas akcijas ar balsstiesibadm. Akcionars gust pelnu no
akciju cenas pieauguma un no uznémuma izmaksatajam dividendém. Daudzas akcijas
tiek brivi tirgotas birza regulétos tirgos.

- Priviligétas akcijas — akcionaru sapulcé balsstiesibas ir ierobezotas vai vispar nav
balsstiestbu. Privilegéto akciju Tpasnieks parasti nevar piedalities uznémuma vadib3,
tomér, salidzinot ar parastajam akcijam, privilegétas akcijas dod priekSrocibas tiesibas
sanemt dividendes un sadalit aktivus, kas paliek péc akciju sabiedribas likvidacijas.

Papildus iepriek8 minétajam akcijas tiek klasificétas ari péc uznémuma lieluma, stila un
sektora (izaugsmes akcijas, ienakumu akcijas, cikliskds akcijas, augstas dividendes
nodrosSinosas (blue-chip) akcijas, sikas (penny) akcijas, lielas kapitalizacijas uznémumu (large-
cap) akcijas, mazas kapitalizacijas (small-cap) uznémumu akcijas).

leguldijumi akcijas var nodroSinat iegulditajam pelnu vai nu no emitenta pelnas izmaksato
dividenzu veida, vai ar1 palielinoties emitenta akciju cenai. Akcijas ir augsta riska ieguldijums,
kura iegulditajs pilniba piedalas emitenta ekonomiskaja riska.

Akciju vertiba var svarstities, un ienakumi nav garantéti. leguldijuma vértiba var nepieaugt, un
iegulditajs var zaudét dalu vai visu savu ieguldijumu.

Riska un sarezgitibas klasifikacija
Tiek uzskatits, ka visam akcijam ir augsts ieguldijumu riska [imenis.

Akcijas, kas kotétas reguléta tirgh vai tiek tirgotas daudzpuséja tirdzniecibas sistema, tiek
uzskatitas par mazak sarezgitiem vai vienkarsiem finansu instrumentiem.
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Akcijas, kas nav kotétas regulétos tirgos vai kas nav tirgojamas, vai tiek tirgotas arpusbirzas
tirgd (OTC), tiek uzskatitas par sarezgitiem finansu instrumentiem.

Produkta specifiskie riski

- Uzpneémuma risks — akciju pircéjs neaizdod uznémumam naudas lidzeklus, bet iegulditajs
klast par korporacijas ltdzipasnieku. Tadéjadi vins vai vina piedalas tas attistiba, ka art
pelnas un zaudéjumu iespéjas, kas apgratina precizu Sada ieguldijuma ienesiguma
prognozésanu. Ekstréms gadijums butu, ja uznémums bankrotétu, tadéjadi zaudéjot visas
iegulditas summas.

- Tirgus risks — akciju vértiba 1sa laika perioda var ievérojami svarstities, paklaujot
iegulditajus augstam riskam. lenakumi no ieguldijuma nav garantéti, un iegulditajs var
atgut mazak, neka ieguldijis. Ja emitents bankrote, tad ieguldijumi ta kapitala var klat
bezvértigi un iegulditajs var zaudét lidz pat 100% sava ieguldijuma.

Tirgus risks akciju tirgos var rasties makroekonomisku vai emitentiem raksturigu faktoru
dé| un var ietekmét vienu emitentu, vienas nozares emitentus vai tirgu kopuma.

Akciju vértibu un izmaksajamas dividendes nosaka uznémuma, kas emité akcijas, finansu
raditaji, bet tos var ietekmét ari lidzigu uznémumu darbibas raditji taja pasa nozare,
parnemsanas aktivitates, socialie vai valdibas jautdjumi uznémuma registracijas valsti, ka
ar finanSu analize, kas iesaka iegulditajiem Tstenot konkrétu ricibu (pieméram, pirkt,
pardot, turét).

- Svarstiguma risks — nelabvéligos tirgus apstaklos akciju vértibu var ietekmét
paaugstinats svarstigums un straujas vértibas izmainas.

Nevar pienemt, ka akciju tirgu svarstigums atbilst vésturiskajam tendencém.

Noteiktas akcijas var but |oti svarstigas, jo Tpasi mazaku uznémumu akcijas, kas kotétas
jaunakajos akciju tirgos (jaunattistibas tirgos).

Nelielas izmainas uznémuma finanSu raditajos var batiski ietekmét ta vértibu, un maziem
uznémumiem parasti ir mazak resursu, lai parvarétu finansialas gratibas.

- Dividenzu risks — dividendes par akciju galvenokart ir atkarigas no emitenta pelnas un ta
dividenzu politikas. Mazas pelnas vai zaudéjumu gadijuma dividenzu maksajumi var tikt
samazinati vai vispar neizmaksati.

- Likviditates risks — dazas akcijas var bat nelikvidas, kas var radit lielu starpibu starp
pirkS8anas cenu un pardoSanas cenu, un var bit grati pardot akcijas. Tas jo TpaSi var
attiekties uz mazakiem uznémumiem, kas kotéti mazak nozimigos akciju tirgos (piem.
jaunattistibas tirgos).

Ja iegulditajam Tsa laika ir japardod nelikvidas akcijas, iegulditajs var atgut ievérojami
mazaku summu, neka ieguldijis.

- Kreditrisks — lai gan uznémuma, kura iegulditajs ir iegadajies akcijas, kreditspéja var
ietekmét akciju cenu un paredzamos dividenzu maksajumus, iegulditajs nav paklauts
nekadam tieSam kreditriskam attieciba uz emitentu, ieguldot uznémumu akcijas.
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Emitenta maksatnespéjas gadijuma ieguldijuma akcijas atgidana tiks aizstata ar emitenta
kreditoru prasibam.

- Valutas kursa risks — akcijas var tirgot dazadas valUtas, tapéc iegulditajs var bat paklauts
valGtas kursa svarstibam, ja iegulda akcijas, kuru cena noteikta arvalstu valGtas.

Emitenta, kas gust ienémumus arvalstu valGta no darijumiem &rvalstu tirgos, iesp&jamo
pelnu vai zaudéjumus var ietekmét valltas mainas kursu svarstibas.

- Koncentracijas risks — lielu, koncentrétu poziciju turéSana Saura akciju grupa
(pieméram, nozaré€) var radit koncentracijas risku un paklaut iegulditaju iesp&jamiem
kapitala zaudejumiem konkrétas nozares vai akciju lejupslides gadijuma.

- Vertibas samazinasanas risks — ja uznémuma dibinaS8anas dokumentos vai cita liguma
nav noteikti nekadi ierobezojumi, emitents var emitét vairak savu akciju, tadéjadi potenciali
samazinot Ilidzdaltbas vertibu un radot lejupvérstu spiedienu uz dividenZzu summu par
akciju.

- Kotésanas partraukSana — ja akcijas ir ieklautas birZzas saraksta vai ir atlauts tas tirgot,
attiecigajam emitentam nebls pienakuma saglabat So birZzas sarakstu vai tirdzniecibu.
Akcijas jebkura laika var tikt izslegtas no tirdzniecibas un/vai izslégtas no birzas saraksta
saskana ar piemérojamajiem attiecigas(-o) birzas(-u) noteikumiem. Ta rezultata var
samazinaties akciju likviditate vai to vértiba.

3.2. Obligacijas

Visparigs apraksts

Obligacija ir parada finanSu instruments, ar kuru palidzibu iegulditajs uz noteiktu laiku ar
mainigu vai fiksétu likmi aizdod naudu obligaciju emitentam. Emitenta pienakums parasti ietver
obligacijas pamatsummas samaksu dzéSanas termina beigas un kupona maksajumus
emisijas noteikumos minétajos periodos.

Obligacijas var emitét gan valdibas (valsts obligacijas), gan uznémumi (uznémumu
obligacijas). Obligacijas ir valdibas vai uznémumu aiznemsanas veids.

leguldijumi obligaciju tirgos nodroSina iegulditajam pieeju emitentam un var dot pelnu,
emitentam maksajot fiksétu kuponu vai palielinot obligaciju cenu. Obligacijas ir augsta riska
ieguldijums, kura iegulditajs uznemas tieSu kreditrisku pret emitentu.

Obligaciju vertiba var svarstities, un ienakumi nav garantéti. leguldijuma vértiba var nepieaugt,
un iegulditajs var zaudét dalu vai visu savu ieguldijumu.

Obligaciju veidi

- Nenodrosinatas obligacijas — obligaciju Tpasniekiem ir prasijums pret emitentu, tapat ka
citiem emitenta kreditoriem, no emitenta aktivu kopsummas.

- Nodrosinatas obligacijas — sasaistitas ar nodroSinajumu par labu obligaciju Tpasniekiem.
Obligaciju Tpasnieku prasijums Saja gadijuma tiek nodroSinats i) ar nodroSinajumu uz
konkrétiem emitenta aktiviem par labu Siem obligaciju 1pasniekiem, ii) ar treSo personu
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garantijam, iii) ar debitoru paradu cesiju utt. Turklat obligaciju Tpasniekiem var bat
nodroSinata papildu aizsardziba, pamatojoties uz TpaSiem ligumiem ar emitentu vai to
priviligétas pozicijas dé| salidzinajuma ar citiem obligaciju Tpasniekiem vai kreditoriem.

- Subordinétas obligacijas — emitenta saistibu neizpildes gadijuma obligaciju Tpasnieka
prasijumi tiek apmierinati péc visiem parégjiem emitenta kreditoriem - ja ir atlikusi aktivi, ka
tas ir ipasSi noteikts obligaciju aizdevuma.

- Konvertéjamas obligacijas — $adas obligacijas dod tiesibas konvertét tas akcijas vai
citos finansu instrumentos vai tiesibas apmainit tas pret citiem finan$u instrumentiem.

Kupons

- Fikséetas procentu likmes obligacijas:

Atmaksata summa ir lielaka par pamatsummu;

Kupons ir fikséts, un procenti tiek maksati regulari;

Ja iegulditajs patur obligaciju I1dz tas dzéSanas terminam, tas ienesigums ir zinams.
- Obligacijas ar mainigu procentu likmi:

Atmaksata summa ir lielaka par pamatsummu;

Kupons ir mainigs, un procenti tiek maksati regulari;

Kupona pamata ir indekss vai cita likme katram attiecigajam periodam.
- Diskontetas obligacijas:

Atmaksata summa ir vienada ar pamatsummui;

Kuponu maksajumi netiek veikti;

Obligaciju pardosanas cena ir zemaka neka pamatsumma.

Riska un sarezgitibas klasifikacija

Loti zema riska limena obligacijas ir ieguldijumu kategorijas ir obligacijas, kas kotétas
galvenajas valutas un, ko emitéjusi valsts vai 100% valstij piederoSs uznémums, vai
uznémums ar 100% valsts garantiju, un kuru dzé3anas termin$ ir mazaks par 3 gadiem.

Zema riska [Tmena obligacijas ir ieguldijumu kategorijas obligacijas, kas kotétas galvenaja
valita un, ko emitgjusi valsts vai 100% valstij piederoSs uznémums, vai ar 100% valsts
garantiju, un kuru dzéSanas termins ir ilgaks par 3 gadiem, vai ko emitéjis uznémums ar
jebkuru dzésanas terminu.

Par vidéja riska limena obligacijam var uzskatit obligacijas, kas nav ieguldijumu kategorijas
obligacijas, kuras tiek kotétas galvenaja valuta, vai ieguldijumu kategorijas obligacijas, kuras
netiek kotétas galvenaja valGta.

Augsta riska [Tmena obligacijas ir ne-ieguldijumu kategorijas obligacijas, kas netiek kotétas
galvenajas valutas.

Subordinétas obligacijas un konvertéjamas obligacijas tiek uzskatitas par sarezgitiem finansu
instrumentiem.

Produkta specifiskie riski

- Tirgus risks — tirgus risks obligaciju tirgos var rasties makroekonomisku vai emitentiem
raksturigu faktoru dé| un var ietekmét vienu emitentu, nozares emitentus vai tirgu kopuma.
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Obligacijas vertibu vai procentu maksajumus nosaka emitenta finanSu raditaji, tacu tos
var ietekmét ar [idzigu uznémumu darbibas raditaji taja pasa nozare, socialie vai valdibas
jautajumi emitenta mitnes valstr.

- Saistibu neizpildes risks — rodas tad, ja emitents nespés veikt prasitos paredzétos
procentu maksajumus vai dzést pamatsummu dzéSanas datuma. Emitenta saistibu
neizpildes gadijuma iegulditajs var zaudét visu ieguldito.

Valdibas obligacijam ir mazaka varbutiba, ka emitents klis maksatnespéjigs, neka
uznémumu obligacijam.

leguldijumu kategorijas obligacijam ir mazaka varbltiba, ka emitents Kklis
maksatnespéjigs, neka augsta ienesiguma obligacijam.

- Svarstiguma risks — iegulditajs bus paklauts svarstiguma riskam, ja vins izvélésies tirgot
obligacijas otrreizéja tirga.

Emitenta finanSu raditaju izmainas var ietekmeét obligacijas vertibu.
Dazadas obligacijas ir paklautas dazadiem svarstiguma riskiem. Tas var but atkarigs no
emitenta kreditreitinga, emisijas apjoma, likviditates tirgd un citiem faktoriem.

- Likviditates risks — ja iegulditajs vélas pardot obligaciju otrreizéja tirgli, domingjosie
tirgus apstakli var samazinat produkta pieprasijumu, tas var pasliktinat tirgus cenu, un
obligacija var tikt raksturota ka nelikvida.

DazZas obligacijas var but nelikvidas, kas var radit lielu starpibu starp pirk8anas un
pardosanas cenu, un var bat grati atsavinat dazas obligacijas.
Tas jo Tpasi var attiekties uz mazakiem emitentiem.

- Kreditrisks — kreditspéjas samazinaSanas var ietekmét emitentu spéju izpildit fikséta
ienakuma maksajumus.

- ReinvestéSanas risks — paradas obligacijam ar atsaucamu dzeéSanas terminu, jo
emitents var atsaukt obligaciju pirms dzéSanas termina, un iegulditajs var but spiests
reinvestét sanemtos lidzeklus vértspapiros ar zemaku ienesigumu.

- Pirmstermina dzéSanas risks — obligacijas emitents var ieklaut noteikumu, kas lauj
obligaciju dzést pirms termina, ja samazinas tirgus procentu likmes. Sada pirmstermina
dzésana var izraisit izmainas paredzamaja ienesiguma.

- Kotésanas partraukSanas risks — ja obligacijas ir ieklautas birzas saraksta vai ir atlauts
tas tirgot, attiecigajam emitentam nebds piendkuma saglabat So birzas sarakstu vai
tirdzniecibu. Obligacijas jebkura laika var tikt izslégtas no tirdzniecibas un/vai izslégtas no
birzas saraksta saskana ar piemérojamajiem attiecigas(-o) birzas(-u) noteikumiem. Ta
rezultata var samazinaties obligaciju likviditate vai to vértiba.

- Akciju risks — izmantojot konvertacijas tiesibas (obligaciju konvertacija akcijas), turétaji ir
paklauti ar akcijam saistitiem riskiem (ka aprakstits ieprieks).

- Konvertacijas risks — obligaciju konvertacija akcijas vai citos finanSu instrumentos var
bat iespéjama tikai noteiktos laika periodos, un uz to var attiekties art dazi citi nosacijumi.
Tas var nozimét, ka obligaciju 1padnieks nevar izmantot savas konvertacijas tiesibas
visizdevigakaja laika, kas var samazinat pelnu vai palielinat zaudéjumus.

- Valutas kursa risks — obligacijas var tirgot cita valata, nevis taja, kas iegulditajam ir
visatbilstosaka, tapéc pastav paaugstinats risks, ka valltas kursu izmainas ietekmés
pelnu, ko iegulditajs gust no ieguldijuma obligacijas.

- Procentu likmju risks — Sis risks var ietekmét obligaciju cenas otrreiz€ja tirgi un var
ietekmét arT emitenta kreditspéju.

3.3. leguldijumu fondi

Visparigs apraksts
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leguldijumu fonds ir aktivu kopums, kas izveidots kolektivam ieguldijumam un parasti ir bez
termina. leguldijumu fondam parasti ir daudz iegulditdju, un fondu parvalda parvaldes
sabiedriba saskana ar fonda ieguldijumu mérkiem. Fondi var but gan atvértie, gan slégtie.
Atvértie fondi tiek vértéti, pamatojoties uz turéto aktivu vertibu. Slegtie fondi tiek vértéti,
pamatojoties uz to, cik iegulditaji ir gatavi maksat/ ko pardot.

leguldijumu fonda aktivu veértiba ieguldijumu periodad var maintties un var bat lielaka vai
mazaka salidzindjuma ar sakotnéji ieguldtto kop&jo summu atkariba no domingjosajiem tirgus
apstakliem. Fonda dalu neto aktivu vértibu (NAV) aprékina parvaldes sabiedriba. Fonda dalu
neto aktivu vértibas pamata ir fonda aktivos ieklauto finansu instrumentu cenu izmainas, un
tas nosaka fonda dalu emisijas un izpirkS8anas cenu. legulditajs nezina precizu fonda dalas
cenu, iesniedzot pirkS§anas vai pardosanas rikojumu.

Fondu veidi

- PVKIU fondi — uz tiem attiecas stingras prasibas, kas saistitas ar fonda ieguldijumu
stratégiju un risku diversifikaciju (prasibas ir noteiktas Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktiva 2009/65/EK (PVKIU direktiva)). Informacija par fondu ir atklata fonda prospekta,
noteikumos un pamatinformacijas dokumenta iegulditajiem.

PVKIU fondiem neto aktivu vértibu (NAV) parasti aprékina katru dienu.

- Fondi, kas nav PVKIU fondi — fondi, uz kuriem neattiecas PVKIU direktivas prasibas.
Fondiem, kas nav PVKIU fondi, neto aktivu vértibu (NAV) var aprékinat reizi ménesi vai
reizi ceturksni.

- Alternativie ieguldijumu fondi (AIF) — tiem nav noteiktu instrumentu ierobezojumu (k3,
pieméram, PVKIU), tapéc nav spéka iegulditaju aizsardzibas pasakumi.

Alternativo ieguldijumu fondiem (AIF) neto aktivu vértibu (NAV) var aprékinat reizi ménest,
reizi ceturksnt vai reizi pusgada, un ta ir noteikta fondu statatos.

Riska un sarezgitibas klasifikacija

leguldijumu fondi negaranté pelnas atdevi. lenesigums un risks ir cieSi saistiti. Jo lielaka ir
iespéjama pelna, jo lielaks ir risks zaudét ievérojamu dalu sakotnéja ieguldijuma. leguldijumu
fonda IidzSingjie rezultati nav uzticams nakotnes rezultatu raditajs, tacu tie var palidzét
noveértét fonda dalu svarstigumu laika gaita.

PVKIU fondu dalas, iznemot strukturéto PVKIU fondu dalas, uzskata par nesarezgitiem
finansu instrumentiem.

Strukturéto PVKIU fondu dalas, Fondu, kas nav PVKIU fondu dalas un Alternativo ieguldijumu
fondu (AIF) dalas tiek uzskatitas par sarezgitiem finansu instrumentiem.

Produkta specifiskie riski

- Emitenta risks — iespéja, ka instrumenta vértiba var ievérojami samazinaties parvaldes
sabiedribas darbibas trakumu dél.

- Tirgus risks — fonda Ilidzdalibas vértiba ir atkariga no ta turéjuma esoso aktivu véertibas.
Ja pasliktinasies visparéjie tirgus apstakli, iespéjams, ka pasliktinasies art fonda esosa
ieguldijuma vértiba.

- Likviditates risks — atvértie fondi var nespét realizét savus aktivus un atdot iegulditos
fdzeklus iegulditajiem, ja tirgd kopuma vai konkrétaja nozaré, kura fonds veic
ieguldijumus, ir zema likviditate. Pastavigas izmaksas, kas saistitas ar So ieguldijumu
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apkalposanu, var palielinat fonda iegulditdju zaudéjumus vai samazinat pelnu. PVKIU
fondi ir paredzeti ka viegli parvedami un izpérkami, ta¢u fonda vaja ienesiguma gadijuma
likviditate var krasi samazinaties un iegulditaji var nespét realizét savus ieguldijumus,
necieSot zaudéjumus vai nesamazinot atdevi. Slégtie fondi var but paklauti zemas
tirdzniecibas riskiem, un tapéc nodroSinat ierobezotu likviditati, kas apgratina iegulditaja
iespéjas realizét savu ieguldijumu. AIF var but noteikts blokéSanas periods vai tie var bt
citadi nelikvidi, tapéc var bat grati realizét savu ieguldijumu.

- lerobezots diversifikacijas risks — ja fondam nav noteikti ieguldijumu ierobezojumi un
diversifikacijas prasibas, fonda turéto ieguldijumu skaits un dazadiba var bt ierobezota.
lerobezota diversifikdcija nozimé, ka iegulditdjs var but loti paklauts sliktiem tirgus
apstakliem attiecigaja sektora.

- Aktivu sadalijums - AIF var ieguldit loti plasa aktivu klastd. Dazi AIF iegulda loti
spekulativos vai loti nelikvidos aktivos; tas var palielinat risku zaudét dalu vai visus AlF
ieguldijumus vai apgratinat ieguldijumu vértibas atgtsanu.

- ParakstiSanas ierobezojumi — iegulditajam fonda dalas var tikt liegta iespéja parakstities
un izpirkt 8Ts dalas par oficialo neto aktivu vértibu (pieméram, fonda pieméroto maksu dél)
vai vispar, vai art var tikt mainits noteiktais pazinoSanas periods, laika ierobeZojumi un
minimalas/maksimalas summas attieciba uz fonda dalu/akciju parakstiSanos un
izpirkdanu.

- Piespiedu dzéSanas risks — fonds var piespiedu karta dzést dalas, iestajoties noteiktiem
notikumiem (pieméram, ja ieguldijumu parvalditaja maksatnespéjas gadijuma fonds
nespéj izpildit savus ieguldijumu mérkus).

- lzmainas portfeli — fonda ieguldijumu portfela sastavs laiku pa laikam var maintties.
Sadas izmainas var ietekmét fonda vértibu.

- Procentu likmju risks — fonds ar aiznemta kapitala ipatsvaru blds paklauts procentu
likmju pieaugumam. Tas var samazinat iegulditaju gato pelnu vai pat radit zaudéjumus.

- Valutas risks — ja ieguldijumi fonda ir citd valita, nevis taja, kura iegulditajs veica
sakotnéjo ieguldijumu, valttas kursa svarstibu dél var samazinaties pelna (vai rasties
zaudéjumi).

- Apaksfondu nodaliSana — fonda apaksfondi var bat nodaliti saskana ar jurisdikcijas, kura
fonds registréts, tiesibu aktiem, un tadéjadi viena apaksfonda aktivi nebis pieejami, lai
segtu cita apaksfonda saistibas. Tomér fonds var darboties vai ta varda var tikt turéti aktivi,
vai uz to var attiekties prasibas citas jurisdikcijas, kas nav ta registracijas jurisdikcija, un
kas ne vienmér atzist $adu nodaliSanu. Nevar garantét, ka jebkuras jurisdikcijas tiesas,
arpus fonda registracijas jurisdikcijas, ievéros iepriek§ minétos atbildibas ierobezojumus.

- Aiznemta finanséjuma jeb kreditpleca risks (Financial leverage risk) — AlF var bat ar
lielu aiznemta finanséjuma jeb kreditpleca Tpatsvaru. Tas nozimé, ka neliels to turéjuma
esoSo ieguldijumu vértibas kritums var batiski ietekmét fonda vértibu.

- Valsts risks — arvalstu ieguldijuma vértiba var samazinaties tas valsts politisko parmainu
vai nestabilitates dél, kura arvalstu ieguldijums emitéts.

- Darijumu partnera risks un pakalpojumu sniedzéja risks — jebkuras iestades, kas
fondam sniedz pakalpojumus, pieméram, glaba aktivus vai darbojas ka fonda darijumu
partneris saistiba ar atvasinatajiem finandu instrumentiem vai citiem instrumentiem
maksatnespéja var radit fondam finansialus zaud&jumus.

- Atvasinato finansu instrumentu risks — fonds var izmantot instrumentus garantijas
llgumu, nakotnes ligumu, iespé&jas ligumu, nestandartizétu nakotnes ligumu un mijmainas
fgumu veida, lai palielinatu ieguldijumu atdevi. Lai gan potenciali tas var uzlabot fonda
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darbibas rezultatus, tas var art kaitét, ja no atvasinatajiem finan3u instrumentiem rodas
zaudéjumi.

- Operacionalais risks — ieguldijums fonda var bt saistits ar operacionalajiem riskiem, ko
izraisa dazadas iespéjamas darbibas klidas, tostarp sisttmas darbibas traucéjumi,
cilvéku klidas vai argji notikumi un pakalpojumu sniedz€ju, pieméram, ieguldijumu
parvalditaja, izraisitas kludas, kas var ietekmét fonda vertibu un (attiecigaja gadijuma) ta
spé&ju izmaksat dzéSanas maksajumus paredzétaja termina.

3.4. Birza tirgojamie fondi (ETF)

Visparigs apraksts

Birza tirgojamais fonds (ETF) ir lidzigs parastam ieguldijumu fondam, jo tas ir finansu
instrumentu vai citu bazes aktivu kopums, tacu atskiriba no parasta ieguldijumu fonda ETF
dalas tirgo birza lidzigi k& uznémumu akcijas. ETF pamata esosie aktivi var bit konkrétas
kapitaldalas (akcijas), obligacijas, atvasinatie finanSu instrumenti, preces, arvalstu valita un
citi aktivi. ETF var sekot noteiktam indeksam un iegadaties tikai indeksa ieklautos aktivus,
pieméram, kapitaldalas, kas pieder pie noteiktiem indeksiem. Ir ETF, kas iegulda tikai noteikta
nozaré vai geografiskaja regiona. Ir art ETF, kas vienmér nav saistiti ar vienu indeksu vai
nozari. Sadu ETF gadijuma ieguldijumi tiek aktivi parvalditi, un to bazes aktivu sastavs laika
gaita var mainities. Informacija par ETF ir atklata fonda dokumentos, tostarp
pamatinformacijas dokumenta iegulditajiem.

Ir ETF:

kas lauj mainit bazes aktiva vértibu divas vai vairak reizes (ETF ar aiznemto finans&jumu
jeb kredrttplecu (leveraged ETF));

- kuru vertiba mainas pretéji bazes aktiva vértibai (inversais ETF (inverse ETF));

- kas izmanto sviras efektu, kas ir pretéjs bazes aktiva vértibai (inversais ETF ar aiznemto
finanséjumu jeb kredttplecu (leveraged-inverse ETF));

kuru bazes aktivi ir citi tirg tirgotie fondi.

ETF tiek vertéti ka parastie ieguldijumu fondi, izmantojot dalas neto aktivu vértibu (NAV), tacu
atskirtba no parastajiem fondiem to pirk8anas un pardoSanas cena tiek noteikta birza, lidzigi
ka akciju gadijuma. leguldijumu perioda ETF dalas vértiba var mainities un var bat zemaka
vai augstaka salidzindjuma ar sakotnéji ieguldito summu atkariba no tirgus apstakliem. ETF
dalu pardosana un pirkSana notiek tikai galvenaja birzas tirgu jebkura tirdzniecibas dienas
laika. Sistéma ar pirk§anas un pardosanas cenu ir tada pati ka parastajam akcijam.

ETF, kas atbilst PVKIU direktivai un ir izveidoti saskana ar to, sauc par PVKIU ETF.

Riska un sarezgitibas klasifikacija

ETF negaranté pelnas atdevi. Jo lielaka ir iesp&jama pelna, jo lielaks ir risks zaudét ievérojamu
dalu sakotnéja ieguldijuma.

ETF vesturiskie rezultati nav uzticams nakotnes rezultatu raditajs, tacu tie var palidzeét novertét
ETF dalu cenas svarstigumu laika gaita.

ETF dalas tiek uzskatitas par sarezgitiem finansu instrumentiem, iznemot PVKIU ETF, kas tiek
uzskattti par vienkarsiem finansu instrumentiem.
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Produkta specifiskie riski

- Tirgus risks — parasti ETF cen$as atkartot akciju tirgus indeksu, tirgus sektoru, prec€u vai
citu aktivu grozu. Lidz ar to iegulditajs ir paklauts bazes aktivu tirgus riskam.

- Indeksam piesaistits risks — ETF var censties sekot noteiktam indeksam (pieméram,
akciju indeksam) un atkartot to, lai guitu pelnu, kas atbilst 5a bazes indeksa vértibai. Pastav
risks, ka gadijuma, ja Sada indeksa sniedz&js nav precizi sastadijis, izveidojis vai
aprékindjis indeksu, iegulditajs var tikt paklauts riskiem, kas saistiti ar So indeksu un ta
neprecizo vai kludaino sastavu.

- Likviditates risks ir saistits ar tirgus risku un galvenokart izpauZas taja, ka iegulditajs var
ciest zaudéjumus sakara ar likviditates trikumu attiecigaja regulétaja tirgl, kas kavée
finanSu instrumentu pardoSanu iegulditaja vélamaja laika, vai finanSu instrumenti nevar
tikt pardoti par cenu, kas ir tuva tirgus cenai vai par cenu, ko vélas iegulditajs. Neraugoties
uz bazes aktiviem un to likviditati, ETF ieguldijjumu dala kada situacija var klat nelikvida,
un tadée| tas pardosana, pirk§ana vai izpirk§ana var klit sarezgita vai neiesp&jama. Ir art
sarezgiti vai neiespé&jami iegadaties, pardot vai izpirkt ETF ieguldijumu dalas tuvu neto
aktivu vertibai. lespéja pardot ETF ieguldijumu dalas nav garantéta.

- lenesiguma risks — iegulditaji ETF var palauties, ka parvaldnieks sekos bazes indeksu
vai aktivu ienesigumam, vai ari ETF var sekot bazes aktiviem pasiva veida (t.i.,, bez
parvaldnieka aktivas iesaistisanas). Praksé ETF ienesigums at3kirsies no So indeksu vai
aktivu ienesiguma. Konkrétak, tas var rasties ETF izsekoSanas kludas dé| (ta ir starpiba
starp ETF un ta atsauces indeksa vai aktiva ienesigumu), ko var izraisit vairaki faktori,
tostarp Idzsvaro$ana, ierobezojumi (pieméram, jaunattistibas tirgus pieejamiba),
replikacijas metode un izmaksu/izdevumu attieciba (lielakas izmaksas var izraisit lielaku
izsekoSanas kludu).Tapéc iegulditajs var sanemt mazaku pelnu neka tad, ja tas batu
ieguldijis tieSi Sajos bazes aktivos.

- Procentu likmju risks — ETF ar aiznemto finans€jumu jeb kreditplecu Tpatsvaru bas
paklauts procentu likmju pieaugumam. Tas var samazinat iegulditaju gato pelnu vai pat
radit zaudéjumus.

- Valsts risks — arvalstu ieguldijuma vértiba var samazinaties tas valsts politisko parmainu
vai nestabilitates dél, kura arvalstu ieguldijums emitéts.

- Valutas risks — ja ETF pamata esoSie ieguldijumi ir cita vallta, nevis taja, kura iegulditajs
veica sakotngjo ieguldijumu, valltas kursa svarstibu dél var samazinaties pelna (vai
rasties zaudejumi).

- lzmainas portfeli — ETF ieguldijumu portfela sastavs laiku pa laikam var mainities. Sadas
izmainas var ietekmét ETF vértibu.

- Darijumu partnera risks un pakalpojumu sniedzéja risks — jebkuras iestades, kas ETF
parvaldniekam sniedz pakalpojumus, pieméram, glaba aktivus vai darbojas ka
parvalditaja darfjumu partneris saistiba ar atvasinatajiem finanSu instrumentiem vai citiem
instrumentiem, maksatnespéja var radit parvaldniekam vai ETF finansialus zaudéjumus.

- Atvasinato finanSu instrumentu risks — ETF parvaldnieki var izmantot sintétisku
struktdru, lai nodrosinatu noradito pelnu, kur pelnas pamata ir atvasinatais finansu
instruments, kas noslégts ar darfjumu partneri. Tadéjadi pelna var bat atkariga no
darfjumu partnera kreditkvalitates un/vai pozicijas nodroSinajuma. legulditaji var bat
paklauti arf zemak izklastitajiem riskiem saistiba ar atvasinatajiem finanSu instrumentiem.

- Piespiedu izpirkSanas risks — ETF dalas var tikt piespiedu karta izpirktas, iestajoties
noteiktiem notikumiem (pieméram, ieguldijumu parvalditaja maksatnespéja).
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- Pilnvarota dalibnieka (PD) koncentracijas risks - ETF tirgu tikai PD ir atlauts iesaistities
darfjumu izveidé/izpirkS8ana pa tieSo ar ETF. Ta ka ETF var atlaut tikai ierobezotam
skaitam iestazu darboties ka PD, pastav risks, ka, ja PD izbeidz darbibu vai citadi nespégj
Istenot izveides/izpirk§anas darijjumus, kurus tam bija uzdots veikt, un neviens cits PD
nespéj iesaistities, lai Tstenotu Sadus izveides/izpirkSanas darjjumus, pastav lielaka
iespéja, ka ETF dalas var tikt tirgotas par augstaku cenu vai ar diskontu attieciba pret neto
aktivu vertibu indeksam vai aktiviem, ko tas cenSas replicét, un ta rezultata ar ETF var tikt
apturéta tirdznieciba un/vai tas var tikt svitrots no birzas saraksta.

3.5. Strukturetas obligacijas (Indeksam piesaistitas obligacijas)

Visparigs apraksts

Strukturéta obligacija (Indeksam piesaistitda obligacija) ir parada finanSu instruments, kas
parasti sastav no vienas vai vairakam obligacijam un viena vai vairakiem atvasinatajiem
finanSu instrumentiem. Atvasinatais finansu instruments maina ar obligaciju saistitos
ieguldijumu riskus, lai dotu iegulditajam iespéju gt labumu no kada cita, biezi vien nesaistita
finanSu instrumenta vai aktiva cenu izmainam. Strukturétas obligacijas vértiba bus atkariga no
abam sastavdalam — obligacijas un atvasinata finansu instrumenta. Dazu strukturéto obligaciju
iezime ir garantéta pamatsumma, kas nodroSina pamatsummas aizsardzibu, ja ta tiek turéta
l[dz termina beigam, tomér var bat strukturétas obligacijas, kas piedava tikai daléju
pamatsummas garantiju vai vispar nepiedava garantiju. Attieciba uz strukturétajam obligacijam
diezgan izplatits ir tas, ka pirms obligacijas dzéSanas termina netiek veiktas nekadas
izmaksas. Strukturéto obligaciju noteikumi un nosacijumi var butiski atSkirties, un iegulditajam
pirms parakstiS8anas vai tirdzniecibas noteikti vajadzétu iepazities ar noteikumiem un
nosacijumiem.

Parasti strukturétu obligaciju (Indeksam piesaistito obligaciju) var pardot pirms tas termina
beigdm par cenu, kas kotéta otrreizéja tirgl, atskaitot piemérojamas pakalpojumu maksas.
Obligacijas vértiba ir saistita ar bazes aktivu (indeksa) cenu, kas laika gaita var svarstities,
tapéc ir grati prognozét obligacijas veértibu nakotné.

Nav garantijas, ka, pardodot strukturétu obligaciju ar kapitala aizsardzibu pirms tas dzésSanas
termina, tiks atgata pilna nominalvértiba un riska prémija. Strukturéto obligaciju bez kapitala
aizsardzibas meérkis ir piedavat lielaku pelnu salidzingjuma ar strukturétajiem produktiem ar
kapitala aizsardzibu, tomér nelabveligu tirgus svarstibu gadijuma iegulditajs var zaudét visu
ieguldito summu.

Riska prémija ir neatmaksajama papildu summa, kas jamaksa parakstoties, lai sanemtu lielaku
pelnu.

Riska un sarezgitibas klasifikacija

Loti zems riska limenis — strukturétas obligacijas, kas kotétas galvenaja valata ar pilnu kapitala
aizsardzibu termina beigas.

Zems riska limenis — strukturétas obligacijas, kas kotétas galvenaja valita, ar daléju kapitala
aizsardzibu termina beigas (zaudéjumi var rasties, zaudgjot [1dz 10% riska prémijas).

Vidgjs riska Iimenis — strukturétas obligacijas, kas kotétas galvenaja valuta, ar daléju kapitala
aizsardzibu termina beigas (zaudé&jumi var rasties, zaudgjot [1dz 25% riska prémijas).
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Augsts riska ITmenis — strukturétas obligacijas, kas kotétas jebkurad valGta bez kapitala
aizsardzibas.

Visas strukturétas obligacijas (Indeksam piesaistitas obligacijas) tiek uzskatitas par
sarezgitiem instrumentiem.

Produkta specifiskie riski

- Tirgus risks — raksturigs visiem ieguldijumiem, un strukturétajam obligacijam tirgus risks
var bit augsts. Strukturéto obligaciju cena otrreizéja tirgl ir atkariga no atvasinata finansu
instrumenta vértibas izmainam, procentu likmju izmainam, laika, kas atlicis [[dz dzéSanas
datumam, konkréeto strukturéto obligaciju piedavajuma un pieprasijuma tirgd un citiem
faktoriem.

- Likviditates risks — nozimé, ka iegulditajiem var rasties zaudé&jumi, ja vini vélas pardot
strukturétas obligacijas péc iespé€jas atrak vai nespéj tas pardot noteikta laika intervala.
lespéja pardot strukturétas obligacijas pirms dzéSanas datuma ir atkariga no to likviditates
otrreizéja tirga.

- Kreditrisks — iegulditajs var ciest zaudéjumus sakara ar to, ka ta iegadato finansu
instrumentu vértiba samazinas, jo finansu instrumentu emitentam var bat slikti finansu
raditaji, ekonomiskas gritibas vai citi ITdzigi raditaji. Emitenta sliktie ekonomiskie raditaji
cita starpa var izraisit attieciga emitenta nespéju pildit no finansu instrumentiem izrieto$as
saistibas pret iegulditajiem.

- Procentu likmes risks — procentu likme var maintt strukturétas obligacijas cenu.
Procentu risks ir saistits ar tirgus risku un izpauzas taja, ka iegulditajs var ciest
zaudéjumus no nelabvéligdm norisém tirgd, kas var izpausties ka procentu likmju
izmainas, procentu likmju svarstigums, procentu likmju starpiba starp dazadu riska limenu
ieguldijumu objektiem, paradu pirmstermina atmaksa utt.

- Saistibu neizpildes risks — rodas, ja emitents nespéj veikt prasitos procentu
maksajumus vai atmaksat pamatsummu. Emitenta saistibu neizpildes gadijuma
iegulditajs var zaudét visu ieguldito.

- Reinvestésanas risks — paradas strukturétajam obligacijam ar atsaucamu dzéSanas
terminu, jo emitents var atsaukt strukturéto obligaciju pirms dzéSanas termina, un
iegulditajs var bat spiests reinvestét sanemtos lidzeklus vértspapiros ar zemaku
ienesigumu.

- Valutas kursa svarstibas risks (FX risk) — strukturétas obligacijas var tirgot cita valata,

nevis taja, kas iegulditajam ir visatbilstosaka, tapec pastav paaugstinats risks, ka valUtas
kursu izmainas ietekmés pelnu, ko iegulditajs gust no ieguldijuma obligacijas.
Valitas kursa svarstibas kopuma var ietekmét pamata esosa finansu instrumenta ITmeni,
ta cenu vai vertibu (atkariba no apstakliem). Ja pamata esosa finanSu instrumenta limenis,
cena vai vertiba (atkariba no apstakliem) ir valata, kas atSkiras no obligacijas valltas,
iegulditaji var tikt paklauti paaugstinatam valltas mainas riskam. Ja Sadas valitas kursa
svarstibas izraisa pamata esosa finansSu instrumenta limena, cenas vai vértibas (atkariba
no apstakliem) samazinasanos, obligacijas vértiba var samazinaties. Lidz ar to iegulditajs,
kas ieguldijis obligacija var ciest lielakus zaud&éjumus no ieguldijuma neka iegulditajs, kas
ieguldijis tada finansu instrumenta, kura pamata esosais finansu instruments ir taja pasa
valata.

3.6. Atvasinatie finansu instrumenti

Visparigs apraksts
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Atvasinatie finansu instrumenti ir sarezgtti finansu instrumenti, kuru Tpasibas atskiras atkariba
no to pamata esoSajiem finandu instrumentiem, proti, finanSu instrumentiem, uz kuriem
atvasinatie finansu instrumenti ir strukturéti. Atvasinatais finanSu instruments var ietvert plasu
to pamata esoSo finanSu instrumentu klastu dazadas kombinacijas. Tas nozimé, ka ir
neierobezots skaits atvasindjumu veidu, kas pastav un ko var izveidot. Atvasinatie finansu
instrumenti parasti tiek veidoti k& ligumi starp darfjumu partneriem, saskana ar kuriem
savstarpéji uznemtas saistibas jaizpilda viend vai vairakos iepriekS noteiktos datumos
nakotné. Atvasinato finanSu instrumentu vértiba ir atkariga no bazes instrumentu vértibas, kas
var but akcijas, citi finanSu instrumenti, valitas mainas kursi, procentu likmes, preces un
finanSu indeksi, ka arT jebkuras to kombinacijas. Atvasinato finanSu instrumentu var tirgot
arpusbirzas tirgd (OTC) vai birza. Bankas un citi finanSu starpnieki var piedavat
nestandartizétus finansu instrumentus un citus arpusbirZas atvasinatos finansu instrumentus.
Lémuma par ieguldijumu veik§anu atvasinatajos finanSu instrumentos pamata ir prognoze par
konkrétu pamata esoSo aktivu cenu attistibu nakotné noteikta laika perioda. Tapéc
iegulditajam ir nepiecieSams skaidrs priekSstats par gaidamajam tirgus izmainam. Turklat
iegulditajam ir jabut skaidrai izpratnei par ieguldijuma mérki (vai tas ir riska ierobezo$ana,
ieguldijumi ar augstu riska pakapi vai arbitraza). Tikai tad, ja Sie priek8noteikumi ir izpilditi,
iegulditajs var izvéléties atvasinata finansu instrumenta veidu vai instrumentu kombinaciju ar
atbilstosSu riska profilu. Galvenie atvasinato finanSu instrumentu veidi ir standartizéti vai
nestandartizéti nakotnes ligumi, iespé&jas ligumi un mijmainas ligumi. Talak Tsuma izklastiti
iepriek§ minéto atvasinato finansu instrumentu pamatveidi.

- Nestandartizeti (forward) vai standartizéti (futures) nakotnes ligums— standartizéti
fgumi par noteikta daudzuma un kvalitates pamata eso$a instrumenta pirkSanu vai
pardoSanu nakotnes datuma un par noteiktu cenu, kas tiek noteikta liguma noslégSanas
bridi. Pamatojoties uz iepriekS minéto, viens darijjumu partneris uznemas saistibas pardot
otram darfjumu partnerim noteiktu finan8u instrumenta (t.i., akcijas) un/vai valltas vai
preces daudzumu noteikta ndkotnes datuma par iepriekS noteiktu cenu. Pircéjs uznemas
attiecigas saistibas. Tapéc darfjuma veikS8anas datums atSkiras no saistibu izpildes
datuma.

Nestandartizéta nakotnes llguma gadijuma pamata esoSie aktivi tiek vai nu piegadati
fiziski, vai arT pelna un zaudéjumi tiek segti nauda. Nakotnes darfjuma gadijuma pelnu un
zaudéjumus uzrauga katru dienu attieciga liguma darbibas laika, kas var ietekmét jebkuru
nodroSinajumu, kas nepiecieSams attieciga liguma noslég8anai. Par nestandartizétiem
nakotnes ligumiem var norékinaties tikai beigu datuma, savukart par standartizétiem
nakotnes darfjumiem parasti var norékinaties (t.i., "pardot" dartfjumu partnerim) jebkura
laika pirms beigu datuma.

Pamata esosie aktivi cita starpa var but akcijas, valutas mainas kursi, procentu likmes,
obligacijas, akciju indeksi. Abiem darfjumu partneriem ir pienakums izpildit no liguma
izrietoSas saistibas norékinu diena.

- lespéjas ligumi (options)— iespéjas ligumi dod lidz&jam tiesibas iegadaties vai pardot
konkrétu pamata eso$o instrumentu par iepriek$ noteiktu cenu iepriek$ noteikta datuma
nakotné. Sadas I1dzé&ja tiesibas atbilst otra I[dz&ja pienakumam Tstenot darfjumu, par kuru
panakta vieno$anas, ja pirmais [1dzéjs izmanto savas tiesibas. Pamata esoSie instrumenti
var bt valitas, procentu likmes, akciju indeksi, akcijas, citi finanSu instrumenti un naudas
tirgus instrumenti.

Atskiriba no standartizétiem nakotnes darijjumiem iespéjas liguma pircéjam ir tiesibas, bet
ne pienakums nakotné veikt konkrétu dartfjumu. Vins pérk Sis tiesibas par noteiktu cenu,
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proti, par tiesibam turpinat darjjumu nakotné. No otras puses, otram li1dz&jam, pardevé&jam

(iespéjas llguma izsniedzé&jam), ir piendkums izpildit savas saistibas, kas izriet no liguma,

ja otrs 1dzéjs (iespé€jas liguma pircéjs) izmanto savas tiesibas.

lespéjas llguma vertibu var noteikt, pamatojoties uz vairakam metodém, ko izstradajusi

specializéti produktu inZenieri un analitiki. Sadas metodes var ar precizét veidu, kada

iespéjas liguma vertibu var ietekmét iesp&jamas izmainas konkrétos ar iesp&jas ligumu

saistitos apstaklos.

Tapéc ir iesp&jams precizi izprast un parvaldtt riskus, kas saistiti ar ieguldijumiem iespéjas

[lgumos un $adu iespé&ju turéSanu.

Ir divu veidu iespégjas ligumi:

¢ Amerikas iespéjas l\gums dod ta turétajam tiesibas izmantot iespéjas Iigumu jebkura
diena pirms ta termina beigam;

o Eiropas iespéjas ligumu var izmantot tikai ta termina beigas.

- Mijmainas darijumi (swaps) — mijmainas darijums ietver finan8u aktiva iegadi par talitéju

cenu un vienlaicigu vienoSanos pardot So aktivu iepriek$ noteikta datuma par nakotnes
cenu.
Mijmainas darijuma ir divas pozicijas: a) tagadnes likmes darijums, parasti divas dienas
(Tsa pozicija), un b) nakotnes darijums (gara pozicija), kas atcel pirmo darijumu. Parasti
mijmainas darfjumi ietver vieno$anos par finansu plismu apmainu. So atvasinato finangu
instrumentu biezi izmanto, lai segtu riskus, ko rada cenu, procentu likmju izmainas vai
pamata esosa aktiva cenu izmainu gaidas.

- Valutas mijmainas darijums — ir procentu likmju mijmainas darijjuma veids, kura
mijmainas darijums tiek veikts starp divam valatam — procentu maksajumi viena valata
tiek apmaintti pret procentu maksajumiem cita valGta. Savstarpéjie procentu maksajumi
var bat fikséti vai mainigi. Lidz&ji var vienoties par pamatsummu apmainu mijmainas
dartfjuma sakuma un beigu datuma. Valutas mijmainas darjjumus galvenokart izmanto, ja
uznémumam ir naudas plismas un saistibas dazadas valitas.

- Garantija — 1pa8s pardoSanas vai pirkSanas iespé&jas liguma veids. Garantijas deriguma
termin$ parasti ir gads vai ilgaks, un tas turétajam ir tiesibas, bet ne pienakums pirkt vai
pardot noteiktu akciju vai dazadu akciju izlasi par iepriek$ noteiktu cenu konkréta datuma.
Izpildot garantiju, izpilditajs vai nu samaksa par attiecigo(-ajam) akciju(-am), un/vai sanem
to piegadi, vai (kas parasti notiek, ja ir iesaistits indekss) tiek iesaistits norékinos ar naudu.
Ja akciju vai izvéléto akciju kopuma tirgus cena beigu datuma ir
e augstaka par pirkSanas garantijas llguma noteikto cenu, garantijas turétajs sanem

starpibu starp noteikto cenu un tirgus cenu;
e zemaka par pirk§8anas garantijas liguma noteikto cenu, garantijas lgums zaudé spéku
bez samaksas.
Uz pardoSanas garantiju attiecas pretéji nosacijumi.
Parasti garantijas izsniedz&ja mérkis nav iegadaties pamatad esoSo akcijas vai akciju
grozu. Tadejadi par ligumu parasti norékinds nauda tajos gadijumos, kad citadi tiktu
izmantots garantijas ligums.

v €=

Riska un sarezgitibas klasifikacija

leguldot tieSi pamata esoSos instrumentos, iegulditdjs sliktakaja gadijuma var zaudét visu
ieguldijumu, bet, ieguldot noteikta veida atvasinatajos finandu instrumentos, iegulditajam
papildus ieguldijuma zaudésanai var rasties ar1 papildu finan3u saistibas.
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Vel viena atvasinato finandu instrumentu iezime ir ta, ka finanSu instrumenta tirgus vértibas
izmainas parasti ir straujakas un krasakas neka izmainas citiem finansu instrumentiem. Tadel
ir nepiecieSams, lai atvasinato finanSu instrumentu iegulditaji ne tikai pilntba izprastu ar tiem
saistitos riskus, bet arT batu pastavigi gatavi rikoties, lai izvairitos no lieliem zaudéjumiem, ja
tirgus attistiba ir nelabveéliga.

Atvasinata finanSu instrumenta vértiba ir atkariga gan no bazes aktivu cenas izmainam, gan
art no atlikusa liguma darbibas termina. Atkaribad no instrumenta 1pasibam pamata esoso
aktiva cenas izmainas biezi vien izraisa lielakas atvasinatd finanSu instrumenta cenas
izmainas. Tapéc atvasinata finansu instrumenta cenas relativas izmainas biezi vien ir lielakas
neka pamata esosa aktiva izmainas. To déve par kreditpleca (leverage) efektu, un ta rezultata
iegulditais kapitals var dot lielaku pelnu, neka varétu dot ta pati summa, ja ta tiktu ieguldita
bazes aktivos.

Veiksmigs ieguldijums var atri pavairot ieguldito kapitalu vairakas reizes. Un otradi, kreditpleca
(leverage) efekts var bat iegulditajam neizdevigs, radot lielakus zaudéjumus no atvasinata
finanSu instrumenta, neka tas bitu, ja ieguldijums batu veikts pamata esoSajos aktivos.

Ja bazes aktivu cena attistas citadi, neka gaidits, var tikt zaudéts viss iegulditais kapitals.
Pelnas un zaud&jumu potencials atSkiras atkariba no atvasinatd finanSu instrumenta
iestatljumiem un pielietojuma. Atvasinato finandu instrumentu termin$ var bat no loti Tsa lidz
vairakiem gadiem. Tas ietekmé kreditpleca (leverage) efektu un idz ar to arT ar ieguldijumu
saistito risku. Pieméram, cenu svarstibas visbiezak ir vislielakas, ja atlikusais termins ir Tss.

Atvasinatie finanSu instrumenti ar varbitibu zaudét sakotngjo ieguldijumu (pieméram,
pirkS8anas vai pardosanas iespé&ju llgumu iegade) tiek klasificéti ka augsta riska [Tmena finandu
instrumenti.

Atvasinatie finanSu instrumenti, kuru zaudéjumu varbutiba ir lielaka par sakotné&jo ieguldijumu
(standartizéti vai nestandartizéti nakotnes ligumi, iespéjas llgumi un citi produkti ar augstu
riska Mmeni un augstu sarezgitibas pakapi, kuriem var izmantot finansu kreditpleca
(leverage)), tiek klasificéti ka loti augsta riska [Tmena finansu instrumenti.

Visi atvasinatie finansu instrumenti tiek uzskatiti par sarezgitiem finansu instrumentiem.
Produkta specifiskie riski

- Tirgus risks — atvasinatie finanSu instrumenti tiek noveértéti, pamatojoties uz pamata
esoso aktivu vai citu vertibu, un iegulditajs ir paklauts tirgus riskiem, kas ietekmé pamata
esoSos aktivus. Tomér atvasinata finandu instrumenta darijjuma ekonomiskais ienesigums
var nebat identisks bazes instrumenta turéSanas ekonomiskajam ienesigumam, un tas
var ietvert korekcijas, kas saistitas ar maksam vai komisijas maksam, finanséSanas
izmaksam, riska ierobezoSanas izmaksam vai liguma lauSanas izmaksam. “Partraukt
zaudéjumus” ("stop loss") vai “partraukt ierobezojumus” ("stop limit") rikojumi, kas
paredzéti zaudéjumu ierobezoSanai, var nebut efektivi, ja tirgus apstakli nelauj izpildtt
8adus rikojumus.

- Darljumu partnera kreditrisks — ja atvasinata finanSu instrumenta darijums nav tirvértes
dartfjums un nav nodrosSinats, dartfjumu partneri ir paklauti otra lidz&ja kreditriskam. Ja
darfjumu partneris nepilda savas saistibas vai klist maksatnespéjigs, iegulditaju
ieguldijums var tikt zaudéts pilniba.
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- leguldijuma zaudéjums — risks, ka iegulditadjs samaksa avansa maksajumu, bet nekad
nesanem nekadu labumu no darjjuma. K& pieméru var minét gadijumu, ja nopirkta
iespé€jas liguma vértiba bridr, kad to var izpildit, ir zemaka par bazes aktiva cenu.

- lespéjamo saistibu risks — atvasinatie finanSu instrumenti, pieméram, kreditriska
mijmainas darfjumi vai iespéjas ligumi, var ietvert iespéjamas saistibas. Ta rezultata
ieguldttajam var rasties zaudéjumi, kas ir daudz lielaki neka sakotnégjais ieguldijums vai
sanemta prémija, izpildoties konkrétiem nosacijumiem, pieméram, iestajas kreditriska
notikums vai aktivs sasniedz noteikto cenu.

- Neierobezots zaudéjumu risks — dazu atvasinato finanSu instrumentu zaudé&jumi
teorétiski var bt neierobezoti. Procentu likmes vai valitas mijmainas darfjuma konteksta,
kameér procentu likme vai vallitas mainas kurss turpina pieaugt, tikmér pieaugs ari
iegulditaja zaudéjumi, ja tam saskana ar darijjumu bds jamaksa mainiga likme.

- Aiznemta finanséjuma jeb kreditpleca risks — atvasinatie finanSu instrumenti var tikt
noslégti ar augstu aiznemta kapitala ipatsvaru. Tas var nozimét, ka pat salidzinosi nelielas
pamata eso8a aktiva vértibas vai cita(-u) noteikta(-u) faktora(-u) izmainas var radit
nesameérigi lielas, nelabvéligas vai labvéligas, starp darifjuma pusém maksajamas
summas izmainas.

- Marzas risks — salidzinoSi nelielas tirgus svarstibas proporcionali vairak ietekmeés
marzinalo nodroSinajumu, ko iegulditajs ir iemaksajis vai kas vinam bus jaiemaksa: tas
var darboties gan iegulditaja interesés, gan ari pretéji tam. legulditajs var pilntba zaudét
sakotnéja marzinala nodrosinajuma lidzeklus un papildu marzinalo nodroSinajumu, kas
ieguldits uznémuma3, lai saglabatu savu poziciju. Tomeér, ja tirgus mainas pretéji pozicijai
vai tiek palielinati marzinala nodrosinajuma limeni, iegulditajam var nakties Tsa laika
samaksat ievérojamu papildu nodrosinajumu, lai segtu zaudéjumus, kas radusies saskana
ar standartizéto nakotnes llgumiem, un saglabatu savu poziciju. Ja nodrosinajums netiek
sniegts, Iigumi var tikt izbeigti, kas var radit zaudéjumu poziciju.

- Tiesiska reguléjuma risks — ja darijumu partneris nepilda savas saistibas un atvasinatais
finanSu instruments tiek izbeigts, sp&ja atgut darjjuma vértibu parasti ir atkariga no dazadu
darfjumu savstarpéja ieskaita, ka art no darijumu vértibas attiecibas pret nodroSinajuma
vértibu. Ja kada jurisdikcija nav atzits juridiskais savstarpgéja ieskaita mehanisms,
iegulditajam var rasties zaudéjumi.

- Nodrosinajuma risks — atvasinato finanSu instrumentu llgumu Ilidz&jiem bieZi vien tiek
prasits nodroSindjums, lai mazinatu savstarpéjo kreditrisku. Ja tirgus vértiba mainas
pretéji iegulditaja pozicijai, iegulditajs var tikt aicinats Tsa laika sniegt ievérojamu papildu
nodroSinajumu. Ja nodroSinajums netiek sniegts, ligumi var tikt izbeigti, kas var radit
zaudéjumus. Nav garantijas, ka iegulditdja iesniegtais nodrosinajums tiks atdots atpakal
iegulditdjam. Ja nodroSindjumu glaba treSas personas Ilidzeklu turétdjs, Sada
nodrosSinajuma atmaksa ir paklauta $a lidzek|u turétaja kreditriskam un darbibas riskam.

- Bazes risks — ja atvasinata finansu instrumenta darijums ir noslégts, lai ierobezotu cenas
vai citus riskus, kas izriet no Tpasumtiesibam uz konkrétu pamatd esoSu bazes
instrumentu, atvasinata finansSu instrumenta ienesiguma un bazes instrumenta
ienesiguma risks var nebut pilnigi savstarpégji saistiti, ka rezultata rodas atlikusais "bazes"
risks.

- Operacionalais risks — zaud&jumi var rasties atvasinato finan8u instrumentu darijjumu
uzraudziba izmantoto procesu un sistému klidu dél, tostarp aprékinot un veicot
maksajumus vai piegades, Tstenojot tiesibas (pieméram, iespé&jas tiesibas) pirms to
termina beigdm, uzraugot notikumus finanSu instrumenta darbibas laika un savlaicigi
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sniedzot pazinojumus. Uz §addam treSo personu sistému klimém var attiekties atbildibas
ierobezojumi.

- Piegades risks — ja iegulditajs ir noslédzis ligumu par atvasinato finansu instrumentu, par
kuru norékins tiek veikts fiziski, iegulditdjam var rasties pienakums piegadat/pienemt
attieciga aktiva piegadi. Attieciba uz precém un dabas resursiem tam var bt nepiecieSami
ievérojami darbibas resursi.

- Pirmstermina izbeigSana — atvasinatie finansu instrumenti darijumi var tikt izbeigti pirms
termina brivpratigas vai saskanotas pirmstermina izbeigSanas, "saistibu neizpildes" vai
"izbeigSanas notikumu" dé| attieciba uz iegulditaju vai pakalpojumu sniedzé&ju (pieméram,
nemaksasana, maksatnespéja, neparvarama vara, nelikumiba, nodoklu notikumi) vai ar
pamatad esoSajiem instrumentiem saistitu arkartas notikumu dél (pieméram, akciju
nacionalizacija vai izslég8ana no birzas, tirgus traucéjumi, indeksa atcelSana, traucéjumi
vienas vai vairaku [1dz&ju spé&jai nodrosinat darfjumu). Sadi notikumi var bt arpus
ieguldttaja kontroles, un $ada izbeigSana atkariba no darijuma vértibas attiecigaja bridi
var izraisit ievérojamu maksajumu, kas pienakas no iegulditaja/ maksajami iegulditajam
(pat tad, ja pakalpojuma sniedzéjs nepilda saistibas vai ja izbeigSana izriet no aréja
notikuma). legulditajs, iesp&jams, nevarés izveidot aizvietojoSus dartfjumus vai ari vinam
var rasties ievérojamas izmaksas, pieméram, maksa par pirmstermina izbeigSanu, pat ja
Sada pirmstermina izbeigSana ir brivpratiga vai [1dzé&ji ir par to vienojusies.

- Likviditates risks — atvasinato finansu instrumentu lfgumus, kuriem nav veikta tirvéerte,
var grozit vai nodot tikai saskana ar to skaidri noteiktajiem noteikumiem vai [idzé&ju
vienosanos. Ja ir nepiecieSama dilera piekriS$ana arpusbirzas atvasinata finansu
instrumenta dartjjuma nodos$anai vai izbeigSanai, dileris var $adu piekriSsanu nesniegt tadu
iemeslu dél, kurus tam nav piendkuma izpaust. Turklat var nebadt cita dilera, kas batu
gatavs veikt tadu pasu vai lidzigu darfjumu. Arpusbirzas atvasinato finan3u instrumentu
darfjumi ar standartizétiem noteikumiem bads likvidaki neka pielagotie dartjumi.
Arpusbirzas atvasinato finan$u instrumentu darfjumi var bat saistiti ar lielaku risku neka
ieguldijumi birza tirgotos atvasinatajos finanSu instrumentos, jo nav birzas tirgus, kura
slégt atverto poziciju. Tapéc var bt neiespéjami likvidét esoSo poziciju, novértét pozicijas
veértibu, kas izriet no arpusbirzas darijuma, vai novértét riska pakapi.

- Korekciju risks — noteiktu notikumu iestasanas saistiba ar atvasinata finansu instrumenta
darijuma bazes instrumentu var radit aprékinu veicéjam tiesibas veikt noteiktas korekcijas
ekonomiskajos noteikumos. Sadas korekcijas var bat saistitas ar aprékinu veicéja ricibas
brivibu. Riska darijumi ar bazes instrumentu, izmantojot atvasinato finansu instrumentu,
ne visos gadijumos var atbilst riska darfjumiem, kas iegati, bazes instrumentam esot tiesSa
turéjuma.

- Tirvertes risks — ftirvértes arpusbirzas atvasinatie finandu instrumenti ir arpusbirzas
atvasinatie finanSu instrumenti, kas ir iesniegti tirvértes iestadei un ko ta ir pienémusi
tirvértei. Uz Sadiem tirvértes atvasinatajiem finanSu instrumentiem attiecas tirvértes
iestades noteikumi, tostarp tirvertes iestades pieprasita nodrosinajuma noteikumi. Tapéc
dalibniekiem var tikt pieprasits 1sa laika iesniegt Kilu, lai segtu zaudéjumus, kas radusSies
saskana ar arpusbirzas atvasinato finansu instrumentu l\gumiem, kuriem veikta tirvérte.
Ja Kila netiek sniegta, ligumi var tikt izbeigti, kas var radit zaudéjumus. Tirvértes iestade
bez iepriek$&ja bridinajuma var grozit arpusbirzas atvasinato finandu instrumentu ligumu,
kuriem veikta tirvérte, noteikumus un nosacijumus, tostarp izpildes vai nakotnes cenu, lai
atspogulotu izmainas vai notikumus saistiba ar pamata esoso aktivu vai citadi.

- lzmainas birzas vai tirvértes iestazu noteikumos — birZa vai tirvértes iestade var mainit
arpusbirzas atvasinato finanSu instrumentu ligumu noteikumus un nosacijumus, tostarp
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izpildes vai nakotnes cenu, lai atspogulotu izmainas vai notikumus saistiba ar pamata
esoSo aktivu vai citadi.

4. Arvalstu tirgi un arvalstu finan$u instrumenti

leguldijumi arvalstu tirgos ir saistiti ar papildu riskiem salidzingjuma ar ieguldijumiem
iegulditaja vietgja tirgh. Arvalstu tirgus regulé attiecigas uzraudzibas iestades, kuru prasibas
var atskirties no iegulditaja vietéja tirgt spéka esoSajam normativajam prasibam. legulditajiem
var rasties papildu zaudéjumi atskirigo prasibu dél.

lespéjamo pelnu vai zaudéjumus no dartfjumiem arvalstu tirgos vai ligumiem un finansu
instrumentiem arvalstu valGtas ietekmés arvalstu valttas kursu svarstibas.

leguldijumi jaunattistibas tirgus valstis ir paklauti papildu riskiem, tostarp straujakai inflacijai,
valGtas kursa svarstibam, nelabvéligiem repatriacijas likumiem un fiskaliem pasakumiem, ka
art makroekonomiskam un politiskam gratibam.

Attieciba uz jebkuru ieguldijumu vallta, kas nav iegulditaja bazes valiita, iegulditajam vienmeér
janem vera produktam piemitoSais risks, ka ari valutas mainas risks, kas ir svarstibu risks
valltas tirgos.

5. lespejamo saistibu darijjumi

lespéjamo saistibu dartjums ir darjjums, saskana ar kura noteikumiem iegulditajam bas vai var
bat pienakums veikt turpmakus maksajumus bridi, kad darijumam ir jabat pabeigtam, vai péc
tam, kad iegulditaja pozicija tiek slégta agrak. Sie maksajumi var bat vai nebit nodro$inati ar
naudas vai finanSu instrumentu summu, kas noguldita pie darijjumu partnera vai brokera ka
nodroSinajums pret konta veikto darfjumu zaudé&jumiem (attiecigi interpretéjot ka "Marzinalo
nodroSinajumu” un "Marzinali nodro&inato darjjumu").

lespéjamo saistibu ieguldijumu darfjumos, par kuriem tiek iemaksats Marzinalais
nodroSinajums (kas ir Marzinali nodroSinatie darijumi), iegulditajam ir javeic vairaki maksajumi
pret pirkuma cenu, nevis uzreiz jasamaksa visa pirkuma cena.

Ja iegulditajs tirgojas ar standartizétiem nakotnes ligumiem, ligumiem par starpibam vai
pardod iespéjas llgumus, iegulditajs var ciest pilnigu Marzinala nodroSindjuma zaudéjumu, ko
ving iemaks3ajis darijuma partnerim vai brokerim, lai izveidotu vai uzturétu poziciju. Ja tirgus
mainas pretéji iegulditaja interesém, vinam var nakties maksat ievérojamu papildu Marzinalo
nodrosinajumu, lai saglabatu poziciju. Ja iegulditajs to neizdara noteiktaja termina, iegulditaja
pozicija var tikt likvidéta ar zaudéjumiem, un vin$ vai vina bus atbildigs par raduSos deficitu.

Pat ja dartjjums nav Marzinali nodroSinatais darijums, noteiktos apstaklos tas joprojam var bat
saistits ar pienakumu veikt papildu maksajumus, kas parsniedz summu, kura samaksata,
iegulditajam noslédzot ligumu.

6. Ar tirdzniecibas sistemam saistitie riski

Musdienas visas tirdzniecibas sistémas ir datorizétas, proti, rikojumu iesniegSana, registracija
un izpilde, ka ari citas nepiecieSamas darbibas tiek veiktas elektroniski. Tapat ka citu
elektronisko sistéemu gadijuma arT $adas tirdzniecibas sistémas darbiba var tikt Tslaicigi
partraukta no Bankas neatkarigu iemeslu dél. Lidz ar to rikojumu izpilde var tikt uz laiku
partraukta, tie var tikt izpilditi tikai dal&ji, ka arT iegulditajs var nesanemt batisku informaciju
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realaja laika. Ja iegulditajs cie§ zaudéjumus Sada veida darbibas partraukumu dél, tas var
atglt tikai ierobeZotu zaudéjumu summu, kuras precizu apmeéru nosaka Banka, paréjie tirgus
starpnieki vai birza.

7. Bridinajums par iespéjamo atdevi no atseviSkiem finansu
instrumentiem

Tie finan3u tirgi, kuri darbojas péc principa, ka vienu iegulditaju pelnu nosedz no citu iegulditaju
zaudéjumiem (t.i. nulles iznakuma princips), nespéj nodroSinat kapitala pieaugumu visiem
tirgus dalibniekiem. Kopéja ieguldita kapitala vértiba nemainas, tacu tiek vienmérigi sadalita
starp tirgus dalibniekiem (iznemot komisijas maksas, kas tiek samaksatas starpniekiem). Starp
tiem ir valutas, iespéju llgumu un standartizétu nakotnes ligumu tirgi. Sagaidama pelna Sados
tirgos ilgtermina perspektiva ir tuvu nullei.

8. Ar finanSu instrumentu nodrosinajumu un aiznemto
lidzeklu ieguldiSanu saistitie riski

- Tirgus risks — finansgjot ieguldijumus vai to dalu ar [i[dzekliem, kas aiznemti no treSajam
personam, rodas risks zaudét ne tikai savus naudas lidzeklus un aiznemto kapitalu, kas
novirzits attiecigajiem ieguldijumiem, bet arl ciest papildu zaud€jumus saistiba ar
aiznemtajiem [idzekliem, pieméram, maksat procentus par aizdevumu.

- Procenti — par aiznemtajiem lidzekliem parasti ir jamaksa noteikti procenti. Lidz ar to
iegulditajs var zaudét dalu ieguldito naudas lidzeklu un/vai tam var rasties papildu
zaudéjumi, ja pelna no kapitala ieguldijuma ir mazaka neka procenti, kas jamaksa par
aizdevumu.

- Nodrosinajuma veértibas risks — iekilato finanSu instrumentu tirgus vértiba var ievérojami
svarstities. Ja iekilato finanSu instrumentu vértiba samazinas, kreditors var pieprasit
nodrosinajuma palielinaSanu, iemaksajot papildu naudas lidzeklus vai nodrosSinot ar citiem
tam pienemamiem finanSu instrumentiem. Ja nodroSinajums netiek palielinats noteiktaja
laika (kas var bit 1 darbadiena), kreditors ir tiesigs izbeigt aizdevuma ligumu un nosegt
aizdevuma summu no [idzekliem, kas ieguti, pardodot iekilatos finanSu instrumentus /
debetéjot konta pieejamos naudas lidzeklus. Ja naudas [idzekli, kas sanemti no finansu
instrumentu pardosanas / konta pieejamo naudas lidzeklu debetéSanas, nav pietiekami
aizdevuma, procentu un citu maksajamo summu nosegsSanai, iegulditdjam ir piendkums
nosegt nesamaksato parada summu.

Nemot véra iepriekSminéto, strauja finanSu instrumentu tirgus vértibas krituma gadijuma
iegulditajs var zaudét ne tikai iekilatos finanSu instrumentus, bet arT citus papildu naudas
lidzeklus. lekilata instrumenta vertibas risks ir Tpasi batisks taja gadijuma, kad tiek iekilati
nelikvidi finansSu instrumenti, jo to tirgus vértiba var ievérojami svarstities. Ekonomikas un
tirgus nozaré Repo darijumi ir aizdevumi ar finanSu instrumentu Kilu, kuros no iegulditaja
nopirktie finansSu instrumenti kalpo ka aizdevuma nodrosinajums.



