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FINANSU INSTRUMENTU VEIDU UN TIEM PIEMITOSO
RISKU APRAKSTS

IEVADS

Sis dokuments ir paredzéts Luminor Bank AS Latvijas filidles (turpmak tekstd — ,,Banka”) klientiem vai
potencialajiem klientiem (turpmak teksta — ,,Klienti”) Direktivas 2014/65/ES par finanSu instrumentu
tirgiem (turpmak teksta — ,,MIFID II”) un Komisijas Delegétas regulas (ES) 2017/565 izpratné.

Saskana ar normativo aktu prasibam un lai palidzétu Klientam pienemt pardomatus ieguldijumu
Iemumus, Banka Saja dokumenta sniedz visparigu aprakstu par finanSu instrumentu veidiem un tiem
raksturigajiem riskiem. Konkrétam finanSu instrumentam var bdt art citi apstakli un riska faktori, kas
raksturigi tikai $adam instrumentam.

Sis apraksts ir izveidots ar mérki pietiekami detalizéti izskaidrot konkréta instrumenta veida batibu, ka
art finansu instrumenta darbibu un ienesigumu dazados tirgus apstak|os, tostarp gan labvéligos, gan
nelabvéligos apstaklos, ka arT Sim konkrétajam instrumenta veidam raksturigos riskus.

Klientam bitu ieteicams iepazities ar $o aprakstu pirms ieguldijumu lémuma pienem$anas. Sis
dokuments nav uzskatadms par ieguldijumu rekomendaciju (vai jebkada cita veida ieteikumu), ka art nav
paredzéts ka personiga rekomendacija I1dzeklu ieguldiSanai finansu instrumentos. Pirms ieguldijumu
Iemuma pienemsanas Klientam batu jaapsver, vai $ads ieguldijums bis vinam piemérots, nemot véra
vina zindSanas un pieredzi ar finansu instrumentu tirgu, finansialo stavokli un ieguldijumu mérkus, un
vajadzibas gadijuma jaludz atbilstoSs profesionalais padoms.

1. VISPARIGIE NOTEIKUMI

legulditdja galvenais mérkis ir gdt pelnu no saviem ieguldijumiem vai ierobezot risku ar riska
ierobezoSanas darfjumiem. Tomér jebkur$ ieguldijums ir riskants. Lidz ar to ieguldijjums var nedot
gaidito pelnu vai pat radit zaudéjumus. Parasti pastav tieSa saistiba starp gaidamas pelnas summu un
riska apméru, proti, jo augstaks ieguldifjumu ienesigums ir gaidams, jo lielaks ir risks ciest zaud&jumus.
Dazadiem finanSu instrumentiem ir raksturigi dazadi riski. Viens no zaud&jumu riska ierobezo$anas
panémieniem ir ieguldtt vairakos finansu instrumentos, nevis tikai viena, vai art vairakos Iidzigos finansu
instrumentos. Tadéjadi var vienmérigi sadalit risku un izvairities no vienlaicigas nelabvéligas ietekmes
uz visiem finansu instrumentiem.

Klients personigi ir atbildigs par Iemumu ieguldit sevis izvélétaja finanSu instrumenta. Klientam regulari
jakontrolé savu ieguldijumu statuss neatkarigi no ta, vai vin$ ir sanémis ieguldijumu rekomendaciju par
konkréto ieguldijumu. Klientam jaizmanto visa pieejama informacija, lai kontrolétu cenu izmainas un
sekotu I1dzi savu ieguldijumu vértibai, tostarp Bankas vai citu informacijas sniedz&ju nodroSinatie dati
(pieméram, tirdzniecibas sistémas, Reuters, Bloomberg un citi informacijas avoti) vai tie dati, ko Klients
pats personigi ir ieguvis.

levérojiet, ka dotais risku saraksts nav visaptveross un ietver tikai svarigakos riskus, tacu
darijjumu gaita Klientam var rasties ari citi riski.
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2. VISPARIGA INFORMACIJA PAR FINANSU INSTRUMENTIEM UN RISKIEM

2.1. Dazadu risku veidu definicijas
Klientam janem véra 8adi svarigakie un izplatitakie riski:
— cenu risks — attieciga finanSu instrumenta cenu izmainu iesp&jamiba un nozimigums;

— tirgus risks — saukts arT par ,sistematisko risku”, ir iesp&jamiba ciest zaudéjumus tadu faktoru dél,
kas ietekmé attiecigo finansu tirgu visparéjo ienesigumu;

— likviditates risks — risks, ka noteiktus finanSu instrumentus nevar iegadaties vai pardot,
neuznemoties batiskas papildu izmaksas sakard ar nepietiekamu likviditati tirgd. FinanSu instrumenta
likviditati var mértt ka starpibu starp piedavajuma un pieprasijuma cenu;

— valutas risks — risks, ka iegulditajs var ciest zaudéjumus, ja ieguldijumi finanSu instrumentos ir veikti
arvalstu valutas. Klientam jaapzinas, ka ieguldijumu vértiba var kristies valltas kursu nelabvéligu
svarstibu rezultat3;

— procentu likmju risks — risks, ka Klients cietls zaud&jumus procentu likmju svarstibu dél;

— informacijas risks — risks, ka Klients cietis zaudéjumus tadeél, ka bridi, kad tiek pienemts [émums
par ieguldijumiem noteiktos finansSu instrumentos, nav pieejama pilniga informacija par emitentu vai art
informacija ir kladaina;

— darfjuma partnera kreditrisks — risks, ka Klients var ciest zaudéjumus, ja darijjuma partneris, kuram
ir kredttsaistibas pret Klientu vai Banku, kas darbojas Klienta varda, nespéj pildit savas saistibas;

— valsts kreditrisks — risks ciest zaud&jumus, ja konkrétaja valstt rodas nelabveéligi notikumi, kas var
negativi ietekmét emitentu, kas darbojas taja valsti, un attiecigi samazinat Sada emitenta emitéto
finansu instrumentu vértibu un/vai emitenta spé&ju pildit savas saistibas;

— tiesiska reguléjuma risks — risks, ka Klientam var rasties papildu izdevumi vai tas var ciest
zaudéjumus sakarad ar nelabvéligiem ierobezojumiem vai piendkumiem, kas rodas péc finansu
instrumentu iegades sakard ar izmaindm kompetentu iestdzu izdotajos tiestbu aktos, normativajos
noteikumos vai vadlinijas, ka art tiesu IEmumiem;

— produkta specifiskie riski — aprakstiti talak teksta katrai aktivu kategorijai.

3. VERTSPAPIRI
3.1. Akcijas

Visparigs apraksts
Paredzéts privatajiem klientiem un profesionaliem

Akcijas (kapitala vértspapiri) ir ipaSumtiesibu dalas uznémumos. Ja uznémums, kurs$ ir emitéjis akcijas
(t.i. emitents), gast pelnu, $o pelnu var sadalit akcionariem dividenzu veida. Akcijas var art dot
balsstiesibas akcionaru pilnsapulcés. legulditaja risks, iegadajoties akciju, ir attieciba starp iegulditaja
samaksato cenu un Sadas cenas turpmako virzibu. Nakotné cena var palielinaties vai samazinaties.
Teorétiski akciju cena var nokristies tikai "dz nullei, bet pieaugums nav ierobezots.

Kapitala veértspapiru cenas ir svarstigas, tas var ietekmét daudzi dazadi mikrovides un makrovides
faktori, pieméram, ekonomiskas, politiskas, tirgus un ar emitentu saistitas izmainas. Sadas izmainas
var nelabvéligi ietekmét akciju cenu, kas var pieaugt un nokristies neatkarigi no uznémuma snieguma.
Turklat dazadas nozares, finansu tirgi un vértspapiri var reagét dazadi uz $adam izmainam.

Bez tam nav nekadu garantiju, ka uznémumi, kuri ieprieks ir maksajusi dividendes, turpinas tas maksat
vai maksas tada pasa apméra ari turpmak. Dividenzu maksajumu samazinajums vai partraukSana var
negativi ietekmét akciju cenu.
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Darbiba un ienesigums dazados tirgus apstak|os

Tirgus apstaklis Cena
Emitenta ekonomiskas (ar uznémumu saistitas) situacijas attistiba* Pozitiva A
Negativa N
Tirgus prognozes par uznémuma/nozares/ekonomikas turpmako Pozitivas A
attistibu kopuma* Negativas N
Akciju tirgus visparéja attistiba* Pozitiva A
Negativa N
Politiskie un psihologiskie faktori* Pozitivi A
Negativi N

*pienemot, ka paréjie tirgus apstakli paliek nemainigi un tirgd nav nekada veida spriedzes

Visparigie riski

— Cenurisks

— Tirgus risks

— Likviditates risks

— Valatas risks

— Procentu likmju risks

— Darljuma partnera kreditrisks

Stkaku informaciju skatit 2.1. punkta ,Dazadu risku veidu definicijas”
Produkta specifiskie riski

Sabiedrisko attiecibu risks — risks, ka masu medijos vai socialajos kanalos publicétas nelabvéligas
zinas negativi ietekmés attiecigo uznémumu vai nozari.

Uznémuma izmantoto resursu cenu risks — risks, ka uznémuma izmantoto resursu (pieméram,
precu, darbaspéka, elektroenergijas) cenu izmainas negativi ietekmés attiecigd uznémuma
uznémeéjdarbibu.

Reitinga risks — risks, ka izmainisies attiecigd uznémuma kredttreitings un pieaugs finanséSanas
izmaksas.

Valsts risks — valsts risks ir vairaku risku kopums: politiskais risks, valltas kursu rezima risks,
ekonomiskais risks, valdibas darbibas (bezdarbibas) risks.

Cenas svarstigums — tirgd darbojas daudz dazadu uznémumu un cenas svarstigums ir atkarigs no
uznémuma darbibas nozares, likviditates, tirgus apstakliem un citiem faktoriem. Pieméram,
biotehnologijas nozare parasti ir saistita ar to, cik sekmiga vai nesekmiga ir jaunu zalu izstrade, lidz ar
to no Siem panakumiem atkariga akciju cena batiski pieaugs vai nokritisies. Taja pasa laika plasa
patérina pre€u nozares uznémumiem parasti ir zemaks cenas svarstiguma risks.

Atsavinasanas metodes — iegadatas akcijas var pardot birzas, kuras tas ir kotétas. Attiecigas
tirdzniecibas vietas var apturét vai partraukt tirdzniecibu ar attiecigajam akcijam. Tapat var rasties
gratibas pardot nelikvidas akcijas (kad tirgl nav pircéju un/vai pardevéju).

3.2. Obligacijas

Visparigs apraksts
Paredzéts privatajiem klientiem un profesionaliem

Obligacija ir pardda vértspapirs, kas nav kapitdla vértspapirs, péc kura emitéSanas emitents
(uznémums, valdiba vai cita emitéjo$a iestade) klUst par obligaciju turétdja paradnieku. Pastav daudzi
obligaciju veidi un taldk dotais uzskaitljums nav visaptveross, tacu tas izskaidro attiecigo obligaciju
veidu raksturlielumus vai 1pasibas.

Fikséta procentu ienakuma obligaciju turétajiem maksa regularus fiksétus procentus, ko sauc par
kuponiem, un obligaciju dzéSanas brid1 tiem izmaksa obligaciju nominalo vértibu.
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Mainiga procentu ienakuma obligaciju turétajiem maksa regularus procentus, kas ir atkarigi no citam
atsauces likmém, pieméram, indeksa. Obligaciju dzéSanas brid1 obligaciju turétajam izmaksa obligaciju
nominalo veértibu.

Bezkuponu (diskonta) obligacijas ir lidzigas fiksétas procentu likmes obligacijam, tacu tas emité ar
diskontu attieciba pret to nominalvértibu un par tam nemaksa procentu ienakumu. STs obligacijas tiek
dzéstas par nominalvértibu. legulditajs nopelna procentu iendkumu ka starpibu starp obligacijas
emisijas cenu un tas nominalvértibu.

Konvertéjamas obligacijas ir obligacijas, ko noteiktos apstaklos var parvérst par uznémuma kapitala
dalam.

Atsaucamas obligacijas ir obligacijas, kuras emitents var izpirkt (atsaukt) no obligaciju turétadja péc
emitenta ieskatiem. Parasti atsaucamajam obligacijam ir lielaks ienesigums sakara ar to, ka tam
pastav risks tikt izpirktam pirms to dzé€Sanas termina.

Darbiba un ienesigums dazados tirgus apstak|os

Tirgus procentu likme* Emitenta kreditreitings*
Palielinas | Samazinas Uzlabojas | Pasliktinas
lenesigums
Fikséta procentu ienakuma obligaciju N 4 A N
cena
Mainiga procentu ienakuma obligaciju > > 4 N
(“floaters” — obligacijas ar mainigu
likmi) cena
Bezkuponu obligaciju cena Y A A Y
Konvertéjamo obligaciju cena N A A N
Atsaucamo obligaciju cena N\ A A N

*pienemot, ka paréjie tirgus apstakli paliek nemainigi un tirgl nav nekada veida spriedzes

Visparigie riski

— Cenurisks

— Tirgus risks

— Likviditates risks

— Valatas risks

— Procentu likmju risks

— Darljuma partnera kreditrisks

Stkaku informaciju skatit 2.1. punkta ,Dazadu risku veidu definicijas”
Produkta specifiskie riski
Procentu likmju risks — ja procentu likme tirgd paaugstinas, obligacijas cena samazinas un otradi.

ReinvestéSanas risks — risks, ka péc obligaciju izpirkSanas iegulditajam bds atkartoti jaiegulda
iegatie I1dzekli par zemaku procentu likmi, tadéjadi sanemot zemaku pelnu no kapitala ieguldijumiem.
Parasti tas notiek tajas situacijas, kad péc kada laika procentu likmes samazinds un/vai emitents
izmanto savas tiesibas izpirkt atsaucamo obligaciju.

Inflacijas risks — palielinoties inflacijai, samazinasies iegulditdja pirkispéja un var tikt sasniegts
negativs pelnas raditajs, nemot véra inflaciju.

Kreditrisks — emitents ir atbildigs par procentu samaksu un obligaciju dzéSanu. Obligaciju izplatitaji
nav atbildigi par emitentu saistibam, I1dz ar to iegulditajiem ir jauznemas risks, ka emitents var nespét
dzést obligacijas un/vai samaksat procentus. Biezi vien emitenti finansé obligaciju dzéSanu,
aiznemoties papildu naudas ldzekl|us kapitdla tirgos. Ja pasliktinds tirgus apstakli (pieméram, ja
samazinds pieprasijums péc parada vértspapiriem vai palielinds procentu likme), emitentam var
rasties gratibas (vai k|Gt neiesp&jami) aiznemties papildus naudas ldzek|us, ka rezultatd obligacijas
var palikt nedzéstas.

Reitinga risks — ja obligaciju emitenta reitings pazeminas, naudas aiznemsanas var izmaksat daudz
dargdk un tas, savukart, var negativi ietekmét emitenta spéju atmaksat savus paradus visiem
esoSajiem obligaciju turétajiem.
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radikali. Ja obligacijai ir ilgaks dzé8anas periods un/vai augstaks ienesigums, tas cena var bt daudz
svarstigaka salidzindjuma ar citam obligacijam. Ja obligacijas izplata un/vai tirgo tikai viens starpnieks,
var rasties gratibas (vai k|Gt neiespé&jami) pardot obligacijas tirgd, ja Sis starpnieks partrauc tirgoties ar
§adam obligacijam. Japiebilst, ka, pat ja obligacijas tiek kotétas un/vai tirgotas birza, tas negaranté
Sadu obligaciju likviditati.

Cenas svarstigums — obligacijam ar zemaku likviditati vai sliktaku kreditreitingu ir augstaks cenas
svarstiguma risks.

Atsavinasanas metodes — obligacijas parasti tiek tirgotas arpus birzas tirgiem (OTC - over-the-
counter). Parastos tirgus apstaklos obligaciju drikst pardot pirms tas dzéSanas termina. Obligaciju
pardoSanas bridr ienesigums var but augstaks vai zemaks neka ienesigums to iegades bridi. Tapat
ienesigums var bat arT negativs. Ta ka obligacijas tiek tirgotas arpus birzas tirgiem (OTC), negativu

tirgus attistibas tendencu vai zemas likviditates dé| var bat sarezgiti atrast obligaciju pircéjus.

lerobezojumi saistiba ar pieejamo tirgu — ta ka obligacijas tiek tirgotas arpus birzas tirgiem (OTC),
negativu tirgus attistibas tendencu vai nelikviditates dé| var bat sarezgrti atrast obligaciju pircéjus.

Pienakumi un saistibas — parasti iegulditdjs, kurs iegadajas obligaciju, neuznemas nekadus papildu
finanSu pienakumus un citas papildu saistibas, tostarp iespéjamas saistibas, ka tikai vienigi obligacijas
iegades izmaksas.

3.3. leguldijumu fondi

3.3.1. Kopieguldijumu fondi

Visparigs apraksts
Paredzéts privatajiem klientiem un profesionaliem

Kopieguldijumu fondi ir kolektivo ieguldijumu shémas, kuras apvieno vairaku iegulditaju naudas
lTdzeklus, lai iegulditu dazados finansu instrumentos, pieméram, akcijas, obligacijas, citos
kopieguldijumu fondos, atvasinatajos finansu instrumentos u.c. Kopieguldijumu fondus uztur fondu
parvaldnieki, kuri iegulda fondu kapitalu un mégina panakt kapitala pieaugumu un/vai ienakumu fonda
iegulditajiem. Kopieguldijumu fonda portfelis tiek strukturéts un uzturéts ta, lai tas atbilstu fonda
prospekta noraditajiem mérkiem. Kopieguldijumu fonda ienesigumu tieSi ietekmé taja turéto finanSu
instrumentu ienesigums. Kopieguldijumu fonda spéja sasniegt ta ieguldijumu mérki ir saistita ar
parvaldnieka spéju izvéléties fondam ienesigu instrumentu portfeli.

Darbiba un ienesigums dazados tirgus apstak|os

Tirgus apstaklis Cena
Fonda portfe|a vértiba* Pozitiva A
Negativa N
Tirgus prognozes par uznémuma/nozares/ekonomikas, kura fonds ir | Pozitivas A
ieguldijis I1dzek|us, turpmako attistibu kopuma* Negativas N

*pienemot, ka paréjie tirgus apstakli paliek nemainigi un tirgd nav nekada veida spriedzes

Visparigie riski

— Cenurisks

— Tirgus risks

— Likviditates risks

— Valatas risks

— Procentu likmju risks

— Darijuma partnera kreditrisks

Stkaku informaciju skattt 2.1. punkta ,Dazadu risku veidu definicijas”

Produkta specifiskie riski

Fonda stratégijas risks — dazadiem fondiem ir dazadas ieguldi$anas stratégijas, sakot no pilnigi
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konservativam, kur ieguldijumi tiek veikti tikai garantéta ienesiguma finanSu instrumentos, Iidz pat
agresivam stratégijam, kur ieguldijumi tiek veikti jaunattistibas valstu un strauji augo$u ekonomiku
valstu uznémumu akcijas, atvasinatajos instrumentos vai precés. Jo agresivaka ir fonda ieguldijumu
stratégija, jo lielaks ir risks ciest zaudéjumus tirgus svarstibu dé|.

Fonda parvaldnieka kompetences risks — fondi ar vienadu ieguldijumu stratégiju var sasniegt
dazadus ieguldijumu rezultatus atkaribd no to parvaldnieku atSkirigas pieredzes un kompetences.
Parasti ir grati prognozét rezultatus tiem fondiem, ko parvalda mazak pieredz€jusi parvaldnieki, ITdz ar
to zaud&jumu risks ir lielaks taja gadijuma, ja ieguldijumi tiek veikti fondos, ko parvalda 3$&di
parvaldnieki, un jo Tpasi nestabila tirgus apstaklos.

Likviditates risks slégta tipa ieguldijumu fondiem — ta ka ieguldijjumu parvaldes sabiedribam var
bat noteikts ierobezojums izpirkt fonda sertifikatus no iegulditaja, var rasties gratibas pardot fonda
sertifikatus otrreiz€ja tirgd pirms to dzéSanas termina.

Fonda parvaldnieka risks — dazadu iemeslu dé| fonda parvaldes strukttra var pienemt lemumu par
fonda likvidéSanu vai batiski izmaintt fonda noteikumus. Sadiem Iémumiem vai izmainam var bat
batiska negativa ietekme uz iegulditaju.

Cenas svarstigums — ta ka mérktirgi ir |oti atSkirigi, arT cenu svarstigums attiecigajiem ieguldijumu
fondiem var bat atSkirigs. Atkariba no mérktirgus, cenas svarstiguma diapazons var blt nenozimigs
vai |oti liels.

Atsavinasanas metodes — ieguldijumu fondu sertifikatus var pardot atpakal tikai ieguldijumu
parvaldes sabiedribai. leguldijuma galigais rezultats ir galvenokart atkarigs no fonda ieguldijumu
panakumiem — ja to vértiba pieaug, attiecigi pieaugs ari fonda sertifikatu vértiba. Tacu, ja fonda
ieguldijumu vértiba kritas, samazinasies arl $ada fonda un taja turéto aktivu vértiba, ka rezultata
iegulditajs cietls zaud&jumus.

3.3.2.  Alternativie fondi

Visparigs apraksts
Paredzéts privatajiem klientiem un profesionaliem

Alternativo ieguldijumu fondi ir kolektivo ieguldijumu shémas, kuras apvieno vairaku iegulditaju naudas
l[dzeklus, lai iegulditu tos netradiciondlos aktivos. Vairums alternativo ieguldijumu fondu pieder
institucionalajiem iegulditajiem vai licencétam, finansiali nodroSinatam privatpersonam, jo $adiem
ieguldijumiem ir loti sarezgits raksturs un ierobeZots normativais reguléjums. Alternativie ieguldijumi
ietver privata kapitala fondus, riska ieguldijjumu fondus, parvalditos nakotnes ligumus, nekustamo
Tpasumu, preces un atvasinato finansu instrumentu llgumus.

Darbiba un ienesigums dazados tirgus apstak|os

Tirgus apstaklis Cena
Fonda portfela vértiba* Pozitiva P
Negativa N
Tirgus prognozes par uznémuma/nozares/ekonomikas, kura fonds ir | Pozitivas A
ieguldijis ITdzek|us, turpmako attistibu kopuma* Negativas N

*pienemot, ka paréjie tirgus apstakli paliek nemainigi un tirgd nav nekada veida spriedzes

Visparigie riski

— Cenurisks

— Tirgus risks

— Likviditates risks

— Valatas risks

—  Procentu likmju risks

— Darijuma partnera kreditrisks

Stkaku informaciju skatit 2.1. punkta ,Dazadu risku veidu definicijas”
Produkta specifiskie riski
Darijuma partnera risks — dazadu iemeslu dé| fonda parvaldes struktdra var pienemt [Emumu par

fonda priekslaicigu likvidéganu vai batiski izmainit fonda noteikumus. Sadiem Iémumiem vai izmainam
var bat batiska negativa ietekme uz iegulditaju.
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Fonda stratégijas risks — papildus parastajiem tirgus un ieguldijumu riskiem, kas saistas ar
tradicionalajiem ieguldijumu fondiem, alternativo ieguldijumu fondiem var rasties vél citi riski sakara ar
to, ka tie izmanto salldzinoSi sarezgitas ieguldijjumu un tirdzniecibas stratégijas. Atkariba no
izmantotas stratégijas $adi iespéjamie riski ietver atvasinato instrumentu un aizpemta kapitala
izmantoSanu, nakotnes ligumus, 1so pardoSanu, mijmainas darijumus vai citus instrumentus, kuri var
bat nelikvidi. Dazi fondi izmanto sarezgitus atvasinatos instrumentus, kuri ir saprotami tikai cilvékiem
ar |oti lielu pieredzi finanSu joma.

Fonda parvaldnieka kompetences risks — fondi ar vienadu ieguldijumu stratégiju var sasniegt
dazadus ieguldijumu rezultatus atkaribd no to parvaldnieku atSkirigas pieredzes un kompetences.
Parasti ir grati prognozét rezultatus tiem fondiem, ko parvalda mazak pieredzéjusi parvaldnieki, Iidz ar
to zaud&jumu risks ir lielaks taja gadijuma, ja ieguldijumi tiek veikti fondos, ko parvalda $adi
parvaldnieki, un jo TpasSi nestabila tirgus apstak|os.

Likviditates risks slégta tipa ieguldijumu fondiem — ta ka ieguldijumu parvaldes sabiedribam var
bat noteikts ierobeZojums izpirkt fonda sertifikatus/akcijas no iegulditaja, var rasties grutibas pardot
fonda sertifikatus/akcijas otrreizéja tirgd pirms to dzéSanas termina.

Cenas svarstigums — ta ka meérktirgi ir loti atSkirigi, art cenu svarstigums attiecigajiem alternativo
ieguldijumu fondiem var bat atSkirigs. Turklat cenas svarstigumu var bat grati izmérit sakara ar zemo
likviditati un tamlidzigiem fondam specifiskiem faktoriem.

Atsavinasanas metodes — 3ada veida fondi parasti ir ta saucamie slégta tipa ieguldijumu fondi, kas
nozimé, ka visrealaka atsavindSanas metode ir fonda sertifikatu/akciju izpirkSana fonda slégSanas
bridi vai to dal€ja izpirkSana fonda dzives cikla laika, ja fonda paradas lieki skaidras naudas I1dzek]i
(pieméram, no fonda aktivu pardo$anas). Atkaribd no apstakliem var bit iesp&jama arl sertifikatu
pardoSana atpaka] ieguldijumu parvaldes sabiedribai vai kddam citam iegulditajam. Tacu likviditates
risks parasti ir diezgan augsts un spéja faktiski atglt savus ieguldijumus var bat atkariga no
apstakliem. leguldijuma galigais rezultats ir galvenokart atkarigs no fonda ieguldijumu pandkumiem —
ja to vértiba pieaug, attiecigi pieaugs art fonda aktivu vértiba. Tacu, ja fonda ieguldijumu vértiba kritas,
samazinasies art $ada fonda un taja turéto aktivu vértiba, ka rezultata iegulditajs cietis zaudéjumus.

Pienakumi un saistibas — var ietvert pienakumu papildinat kapitala summu (capital call) vai kadas
citas ipasi specifiskas saistibas. Saja gadijuma [oti ieteicams veikt ripigu padzilindto izpéti.

3.4. Strukturétie finansu instrumenti

3.4.1. Indeksam piesaistitds obligacijas

Visparigs apraksts
Paredzéts privatajiem klientiem un profesionaliem

Indeksam piesaistita obligacija ir obligacija, kuras periodiskie maksajumi ir piesaistiti kddam tirgus
indeksam vai indeksu grozam un lauj iegulditdjam uznemties ar $adu tirgus indeksu saistito risku.
Pieméram, ja indeksa raditaji ir labi, iegulditdjs sanem lielus periodiskus maksajumus, tacu slikta
indeksa ienesiguma gadijuma iegulditdjs nesanem periodiskos maksajumus un atseviskos gadijumos
var pat zaudét dalu vai visu sakotnéja ieguldijuma summu.

Indeksam piesaistitdm obligacijam var bat kapitdla aizsardzibas iespéja, kas nozimé, ka iegulditaja
zaudéjumi nevar parsniegt noteiktu procentudlo summu (atbilstoSi obligacijas noteikumiem un
nosacijumiem).

Darbiba un ienesigums dazados tirgus apstaklos

Tirgus apstaklis Cena

Emitenta ekonomiskas (ar uznémumu saistitas) situacijas attistiba* | Pozitiva A
Negativa N

Bazes aktiva iespéjas liguma vértiba* Pozitiva A
Negativa N

*pienemot, ka paréjie tirgus apstakli paliek nemainigi un tirgd nav nekada veida spriedzes

Produkta specifiskie riski

Ar emitentu saistitais risks — ja emitents k|Ust maksatnespéjigs vai ka citadi partrauc savu darbibu,
ieguldttajs var nesanemt atpakal savus iegulditos naudas Iidzek|us, un $aja situacija neblds spéka art
pamataizsardziba, kas nosaka nominalvértibas atgdSanu.
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Ar vertibu saistitais risks — strukturétas obligacijas ir sarezgiti ieguldijumu produkti un tas ir
paklautas ieguldijumu riskiem, taCu ar vértibu saistitais risks attiecas tikai tddos gadijumos, kad
ieguldijums tiek turéts lldz termina beigdm. Obligaciju vértiba var ievérojami svarstities laika starp to
emisiju un dz&8anas terminu, ka arT ir atkariga no saistita iesp&ju liguma vértibas izmainam.

Likviditates risks — strukturétas obligacijas ir paredzéts turét Iidz to dzéSanas termina beigam.
Strukturétajam obligacijam var nebit izveidots to tirdzniecibas tirgus vai arT tirgus var nebat likvids.
Tadeé| iegulditajiem jaapzinas, ka tie var nespét pardot savas obligacijas vai arT cenas var nebit
labvéligas, ta ka indeksam piesaistitajam obligacijam parasti nav attistits sekundarais tirgus.

Reitinga risks — risks, ka emitenta uznémuma kreditreitings izmainisies un pieaugs finanséSanas
izmaksas.

Cenas svarstigums — atkarigs no bazes aktiva iespéju llguma vértibas izmainam atbilstosi liguma
nosacijumiem.

Atsavinasanas metodes — 3o instrumentu ir paredzéts turét I1dz ta dzéSanas termina beigam.
Atkariba no emitenta var pastavét iespéja to pardot sekundaraja tirgu.

lerobezojumi saistiba ar pieejamo tirgu — parasti nav izveidots tirgus vai ari tas ir nelikvids. lespé&ja
veikt tirdzniecibas darijumus otrreizéja tirgQ ir atkariga no emitenta raditajam iespé&jam.

3.5. Birza tirgojamie produkti
3.5.1.  Birza tirgojamie fondi (ETF)

Visparigs apraksts
Paredzéts privatajiem klientiem un profesionaliem

Birza tirgojamie fondi (ETF) ir kolektivo ieguldijumu shémas, kas tiek tirgotas birzas. ETF parvalda
profesionalas ieguldijumu parvaldes sabiedribas. Ar ETF var tirgoties visas dienas garuma, un tos var
pirkt un pardot tapat ka parastas akcijas attiecigas birzas parastaja darba laika.

Darbiba un ienesigums dazados tirgus apstak|os

Tirgus apstaklis Cena
Fonda portfe|a vértiba* Pozitiva A
Negativa N
Tirgus prognozes par uzpémuma/nozares/ekonomikas, kura fonds ir | Pozitivas A
ieguldijis Ildzeklus, turpmako attistibu kopuma* Negativas N
Tirgus prognozes par fonda ienesigumu* Pozitivas A
Negativas N
Politiskie un psihologiskie faktori* Pozitivi A
Negativi N

*pienemot, ka paréjie tirgus apstakli paliek nemainigi un tirgd nav nekada veida spriedzes

Sikaku informaciju skatit 2.1. punkta ,Dazadu risku veidu definicijas”

Visparigie riski
— Cenu risks
— Tirgus risks
— Likviditates risks
— Valatas risks
—  Procentu likmju risks

Produkta specifiskie riski

Bazes aktiva risks — ETF ir dazadas portfe|a izveides un ieguldijumu stratégijas, sakot no vienkarsas
indeksa piesaistes I1dz daudz sarezgitakiem riska darfjumiem, pieméram, ieguldijumi preceés,
izmantojot aiznemtus I1dzek|us. Loti svarigi, lai iegulditajs iepazitos ar ETF prospektu un izprastu
riskus pirms jebkura darfjuma noslégSanas.

Likvidacijas risks — ja ieguldijjumu parvaldes sabiedriba nolemj, ka konkrétais ETF nedod nekadu
atdevi vai negeneré pietiekami lielus procentus iegulditajiem, $adu ETF var likvidét. Sada gadijuma
ieguldttajs sanem naudas summu, kas ekvivalenta fonda aktivu vértibai likvidacijas brid1 (t& var nebat
galigd nosléguma cena pédéja tirdzniecibas diena), proporcionali iegulditaja turéto sertifikatu skaitam
Saja fonda.
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Cenas svarstigums — ta ka bazes aktivu tirgi ir |oti atSkir1gi, arT cenu svarstigums attiecigajiem ETF
var buat atSkirigs. Atkartba no bazes aktiva instrumenta, cenas svarstiguma diapazons var bt
nenozimigs vai Joti liels.

Atsavinasanas metodes — ETF var pardot atklata birza tapat ka parastas akcijas. Ja cena kop$ to
iegades briza ir kritusies, iegulditajs cieS zaudéjumus. Tacu, ja cena bils augstadka neka iegades cena,
iegulditajs iegls pelnu.

Pienakumi un saistibas — parasti iegulditajs, kur$ iegadajas ETF fonda dalu, neuznemas nekadus
papildu finanSu piendkumus un citas papildu saistibas, tostarp iesp€jamas saistibas, ka tikai vienigi
iegades izmaksas un parvaldibas maksu.

3.5.2.  Birza tirgojamas paradzimes (ETN)

Visparigs apraksts

Paredzéts privatajiem klientiem un profesionaliem

Birza tirgojama paradzime (ETN) ir nenodroSinata un nesubordinéta parada vértspapira veids, kas
balstits uz bazes aktiva vai bazes aktivu groza ienesigumu, tau kuram netiek veikti periodiski kuponu
maksajumi. L1dzigi ka birza tirgojamos fondus (ETF), arT ETN tirgo birzas. AtSkiriba no ETF, ETN nav
redla ieguldijumu portfela, ldz ar to nekadi akfivi netiek pirkti vai pardoti. ETN ir vienkarsi emitenta
apsolijums samaksat iegulditdjam pelnu no ieguldijuma, kas atspogulo konkrétd bazes aktiva vai
bazes aktivu groza ienesigumu.

Darbiba un ienesigums dazados tirgus apstaklos

Tirgus apstaklis Cena

Bazes aktiva vai bazes aktivu groza vértiba* Pozitiva A
Negativa N

Emitenta kredttreitings* Uzlabojas A
Pasliktinas N

*pienemot, ka paréjie tirgus apstakli paliek nemainigi un tirgd nav nekada veida spriedzes

Visparigie riski
Stkaku informaciju skatit 2.1. punkta ,Dazadu risku veidu definicijas”

— Cenurisks

— Tirgus risks

— Likviditates risks

— Valatas risks

— Procentu likmju risks

— Darljuma partnera kreditrisks

Produkta specifiskie riski

Likviditates risks — ETN parasti ir zemaka likviditate nekd ETF. Dazu ETN izpirk§ana pirms termina
emitentam ir iesp&jama tikai par konkrétu minimalo summu.

Emitenta kreditrisks — ta k& ETN ir nenodroSinatas paradsaistibas, ko parasti emité bankas, tad
kredttrisks ir galvenais faktors, kas atSkir ETN no ETF.

Cenas svarstigums — svarstigums ir atkarigs no bazes aktivu ienesiguma, pieprasijuma péc ETN
sertifikdtiem un emitenta kredrtriska.

Atsavinasanas metodes — ETN var pardot atklatd birza tapat ka parastas akcijas. Dazu ETN
izpirk§ana pirms termina emitentam ir iespé&jama tikai par konkrétu minimalo summu.

3.5.3.  Birza tirgojamas preces (ETC)

Visparigs apraksts
Paredzéts privatajiem klientiem un profesionaliem

Birza tirgojama prece (ETC) ir riska darijums ar attiecigajam precém, pieméram, naftu, zeltu, labibu
u.c. ETC var bit piesaistits atseviSkam precém un/vai prec¢u grozam.
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Lai arf ETC darTjums ir atkarigs no preces cenas, patiesiba tas ir paradsaistibas, ko sauc par
paradzimi. Apgrieztas ETC ir daudz sareZgitaki instrumenti, kuru vértiba pieaug, ja preces cena kritas,
vai otradi.

Aiznemta kapitala ETC darijumi ir strukturéti tadgjadi, ka pre¢u cenu izmainas reizina ar konkrétu
koeficientu, pieméram, divi vai tris, ka rezultata tiek ieglts divreiz vai trisreiz lielaks raditajs neka
bazes preces cenas svarstigums.

Darbiba un ienesigums dazados tirgus apstak|os

Tirgus apstaklis Cena

Bazes precu vai pre€u groza vértiba* Pozitiva A
Negativa N

Emitenta kredttreitings™ Uzlabojas A
Pasliktinas N

*pienemot, ka paréjie tirgus apstakli paliek nemainigi un tirgd nav nekada veida spriedzes

Visparigie riski

— Cenurisks

— Tirgus risks

— Likviditates risks

— Valatas risks

— Procentu likmju risks

— Darljuma partnera kreditrisks

Stkaku informaciju skatit 2.1. punkta ,Dazadu risku veidu definicijas”
Produkta specifiskie riski

Likviditates risks — ETC parasti ir zemaka likviditate neka bazes precei. Dazu ETC izpirk§ana pirms
termina emitentam ir iesp&jama tikai par konkrétu minimalo summu.

Emitenta kreditrisks — ta k& ETC var bat kd nenodroSinatas paradsaistibas, ko parasti emité bankas,
tad kreditrisks ir galvenais faktors, kas atSkir ETC no ETF.

Cenas svarstigums — svarstigums ir atkarigs no bazes aktivu ienesiguma, pieprasijuma péc ETC
sertifikatiem un emitenta kreditspéjas.

Atsavinasanas metodes — ETC poziciju var pardot birza tapat ka parastas akcijas. Dazu ETC
izpirk8ana pirms termina emitentam ir iesp&jama tikai par konkrétu minimalo summu.

3.6. Atvasinatie finanSu instrumenti

3.6.1. Reguléta tirgld netirgoti arvalstu valitas nakotnes darijumi un arvalstu valitas mijmainas
darfjumi

Visparigs apraksts
Paredzéts privatajiem klientiem un profesionaliem

Reguléta tirgd netirgots arvalstu valGtas nakotnes darfjums ir vienoSanas pirkt vai pardot valatu
konkréta datuma nakotné péc iepriekSnoteikta vallitas mainas kursa. Reguléta tirgl netirgotus arvalstu
valltas nakotnes dartfjumus sauc arT par valltas nakotnes darijumiem vai arpusbirzas arvalstu valltas
nakotnes darijjumiem, un tos tirgo arpus birzas (OTC).

Arvalstu valltas mijmainas darfjums ir vienoSanas apmainit noteiktu vienas valGtas summu pret citu
vallitu uz noteiktu periodu. Saja gadijuma var uzskatit, ka vienlaicigi ir noslégti divi arvalstu valitas
nakotnes darfjumu Iigumi, I[dz ar to mijmainas nosacijumi ir tadi pasi ka diviem arvalstu valdtas
nakotnes darfjjumu ligumiem.
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Darbiba un ienesigums dazados tirgus apstaklos

Tirgus apstaklis Cena
Ekonomisko notikumu attistiba saistiba ar konkréto(-ajam) valatu(- | Pozitiva A
am)* Negativa N
Tirgus prognozes par attiecigas(-o) valatas(-u) turpmako attistibu* Pozitivas A
Negativas N
Zinas saistiba ar konkréto(-ajam) valdtu(-am)* Pozitivas A
Negativas N
Politiskie un psihologiskie faktori* Pozitivi A
Negativi N

*pienemot, ka paréjie tirgus apstakli paliek nemainigi un tirgd nav nekada veida spriedzes

Visparigie riski
— Cenurisks
— Tirgus risks
— Likviditates risks
— Valatas risks
—  Procentu likmju risks
— Darljuma partnera kreditrisks

Stkaku informaciju skatit 2.1. punkta ,Dazadu risku veidu definicijas”
Produkta specifiskie riski

Likviditates risks — arvalstu valGtas tirgus tiek uzskatits par loti likvidu tirgu. Tomér dazas situacijas
(politisku, finansialu, makroekonomisku faktoru vai citu iemeslu dé|) var rasties likviditates risks.
Nepastav nekada iespé&ja droSi prognozét cenu virzibu tirgus nelikvidajos periodos. Likviditati art
samazina valsts svétku dienas dazadas valstis, ka ari sezonalie periodi, kad tirgi samazinas
pieprasijums, pieméram, vasaras beigas, Lieldienu un Ziemassvétku brivdienu laika.

Darijuma partnera kreditrisks — darijuma partnera risks ir katras llgumslédzé&ja puses risks, ka
darfjumu partneris neizpildis savas saistibas.

Valsts risks — valsts risks ir vairaku risku kopums: politiskais risks, valtas kursu rezima risks,
ekonomiskais risks, valdibas darbibas (bezdarbibas) risks.

Aiznemta kapitala risks — aiznemtie Iidzekli palielina no ieguldijumiem iegistamas pelnas un art
zaudéjumu iespéjas. Pieméram, 1:10 ieguldijuma proporcija pret aiznemtajiem Iidzekliem var dot
desmitkartigu pelnu vai zaud&jumus salidzindjuma ar ieguldito summu. leguldot 1000 EUR un pie
nosacijuma, ka instrumentam ar 1:10 aiznemto Itdzek|u Tpatsvaru vértiba pieaug vai kritas par 10%,
rezultatad tiks iegits 100% kapitdla pieaugums vai 100% zaudé&jums. Lidz ar to pastav iespéja, ka
veiktais ieguldijums bids pielidzinams nullei. Ja $aja pieméra ieguldijuma vértiba samazinatos par
vairak neka 10%, més zaudétu vél lielaku summu neka ieguldits, tadéjadi mums batu jamaksa bankai,
lai nosegtu zaudé&jumu summu, kas parsniedz masu ieguldito kapitalu.

Marzas risks — marzinala tirdznieciba prasa regulari sekot I1dzi tirgus norisém un noteikt marzas. Ja
klients savlaicigi nenodro$ina atbilsto§as marZzas summas, banka var aizvért klienta atvértas pozicijas.

Neierobezotu zaudéjumu risks — noteiktos tirgus apstak|os klients var ciest zaudéjumus un tam bas
j@maksa bankai, lai nosegtu zaudéjumu summu, kas ievérojami parsniedz klienta kapitalu.

Cenas svarstigums — cenas svarstigums arvalstu valitu tirgh parasti ir loti augsts un atkarigs no
valltu para.

Atsavinasanas metodes — arvalstu valGtas nakotnes darfjumu llgumu pozicijas var slégt pirms to
termina, pardodot tos vai atpérkot no razotaja.

Pienakumi un saistibas — tirgojoties ar atvasinatajiem finanSu instrumentiem, klientam var bat
pienakums sniegt saistibu izpildes nodrosinajumu (pieméram, droSibas naudu). Atkariba no bazes
aktivu vértibas izmainam klientam var bat arT pienakums palielinat nodroSinajuma vértibu 1sa laika
perioda péc Sada pieprasijuma pazinosSanas (margin call — pieprasijums papildinat tirdzniecibas
kontu).
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Nodrosinajuma prasibas — attieciba starp ieguldijuma poziciju un nodroSinajumu, ar kuru tiek
nodrosinata Sada pozicija. NepiecieSamais nodroSinajums ir atkarigs no valGtas para, un ta diapazons
var bat, pieméram, no 1:100 Iidz 1:1.

Tirdzniecibas piemérs

1. Pienemsim, ka ES registréts uznémums, kas eksporté preces uz ASV un Iidz ar to plano nakotné
gat ienakumu ASV dolaros, vélas pasargat sevi no valGtas kursu svarstibu riska. Uznémumam pastav
risks, ka ASV dolara kurss pret eiro kritisies. Tadél uznémums pardod ASV dolarus un pérk eiro
nakotnes darfjuma veida par $obrid noteikto kursu. Sis darfjums uzliek abpuséju atbildibu, kas nozimé,
ka vienai pusei (uznémumam) ir pienakums pardot iepriek$ noteikto ASV dolaru summu pret eiro par
iepriek$ noteiktu cenu.

Darijuma izmaksas

Banka tirgojas ar arvalstu valGtas nakotnes darijumiem sava varda, pamatojoties uz kotacijas
pieprasijumiem (RFQ). Uznémums pardod ASV dolarus un pérk eiro par kotéto cenu, tadé| nav
nekadu papildu izmaksu vai komisijas maksu. Arvalstu valGtas nakotnes darTjumu cenas ir atkarigas
no liguma darbibas termina, valltu para un darijumu partnera riska.

lespé&jamie negativie scenariji

Arvalstu valltas nakotnes darfjums uzliek abpuséju atbildibu, kur vienai pusei (uzpnémumam) ir
pienakums pardot iepriek$ noteikto ASV dolaru summu pret eiro par iepriek$ noteiktu cenu un nekadi
apstak|i neatbrivo nevienu no pusém no $is atbildibas. Ja, pieméram, uznémums nesanem ASV
dolarus no sava dartjumu partnera ASV, tam joprojam ir piendkums pardot ASV dolarus Bankai (tirgd
es083a cena arvalstu vallGtas nakotnes darijjuma llguma termina beigas var bat ievérojami augstaka vai
zemaka neka sakotnéja nakotnes darijuma liguma cena).

2. Pienemsim, ka ES registréts uznémums, kas importé preces no Apvienotas Karalistes un I1dz ar to
plano nakotné veikt maksajumus sterlinu marcinas, vélas pasargat sevi no valUtas kursu svarstibu
riska. Uznémumam pastav risks, ka sterlinu marcinu vértiba pret eiro palielindsies. Tadé| uznémums
pérk sterlinu marcinas un pardod eiro nakotnes darfjuma veida par $obrid noteikto kursu. Sis darfjums
uzliek abpuséju atbildibu, kas nozimé&, ka vienai pusei (uznémumam) ir piendkums pirkt ieprieks
noteikto sterlinu marcinu summu pret eiro par iepriek$ noteiktu cenu.

Darijuma izmaksas

Banka tirgojas ar arvalstu valttas nakotnes darijjumiem sava varda, pamatojoties uz kotacijas
pieprasijumiem (RFQ). Uznémums pérk sterlinu marcinas un pardod eiro par kotéto cenu, tadé| nav
nekadu papildu izmaksu vai komisijas maksu. Arvalstu valiitas nakotnes darijumu cenas ir atkarigas
no liguma darbibas termina, valltu para un darijumu partnera riska.

lesp&jamie negativie scenariji

Arvalstu valdtas nakotnes darfjums uzliek abpuséju atbildibu, kur vienai pusei (uzpémumam) ir
pienakums pirkt iepriek$ noteikto sterlinu marcinu summu pret eiro par iepriek$ noteiktu cenu un
nekadi apstakli neatbrivo nevienu no pusém no $Ts atbildibas. Ja, pieméram, uznémums pardoma un
neplano veikt nekadus maksajumus sterlinu marcinas, tam joprojam ir pienakums pirkt sterlinu
marcinas no Bankas (tirgl eso$a cena arvalstu valltas nakotnes darijjuma lIiguma termina beigas var
bat ievérojami augstaka vai zemaka neka sakotnéja nakotnes darijuma liguma cena).

3.6.2.  Arvalstu valltas iespéjas Iigumi

Visparigs apraksts
Paredzéts privatajiem klientiem un profesionaliem

Arvalstu valltas iespéjas Iigums ir vieno$anas, kas dod pircéjam tiesibas (taéu neuzliek piendkumu)
pirkt vai pardot valitu konkréta datuma nakotné péc noteikta valitas mainas kursa. Pastav divu veidu
iespéjas Iigumi — pirkSanas iespéjas (calls) un pardosanas iespéjas (puts) llgumi. Pirk§anas iespéjas
[lguma turétdjam ir tiesibas pirkt valldtu par noteiktu cenu noteiktd datuma nakotné. PardoSanas
iespéjas Illguma turétdjam ir tiesibas pardot valltu par noteiktu cenu noteiktda datuma nakotné.
Komisijas maksa, ko maksa, pérkot iespéjas ligumu, sauc par iesp€jas llguma prémiju. Lai noslégtu
iespéjas llguma darfjumu, prémija ir jasamaksa iepriekS. Maksimald summa, ko var zaudét iespéjas
l[lguma pircéjs, var bdt tikai samaksatds prémijas apméra. Savukart iespéjas liguma pardevéja
zaudé&jumi var bat neierobezZoti. lespé&jas llgumus tirgo arpus birzas (OTC).
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Darbiba un ienesigums dazados tirgus apstak|os

Tirgus apstaklis Cena
Ekonomisko notikumu attistiba saistiba ar konkréto(-ajam) valatu(- | Pozitiva A
am)* Negativa N
Tirgus prognozes par attiecigas(-o) valatas(-u) turpmako attistibu* Pozitivas 4
Negativas SN
Zinas saistiba ar konkréto(-ajam) valatu(-am)* Pozitivas A
Negativas N
Politiskie un psihologiskie faktori* Pozitivi A
Negativi SN

*pienemot, ka paréjie tirgus apstakli paliek nemainigi un tirgd nav nekada veida spriedzes

Visparigie riski
Stkaku informaciju skatit 2.1. punkta ,Dazadu risku veidu definicijas”

— Cenurisks

— Tirgus risks

— Likviditates risks

— Valatas risks

—  Procentu likmju risks

— Darljuma partnera kreditrisks

Produkta specifiskie riski

Likviditates risks — arvalstu valitas tirgus tiek uzskatits par |oti likvidu tirgu. Tomér dazas situacijas
(politisku, finansialu, makroekonomisku faktoru vai citu iemeslu dé|) var rasties likviditates risks.
Nepastav nekada iespéja droSi prognozét cenu virzibu tirgus nelikvidajos periodos. Likviditati art
samazina valsts svétku dienas dazadas valstis, kd ari sezonalie periodi, kad tirgd samazinas
pieprasijums, pieméram, vasaras beigas, Lieldienu un Ziemassvétku brivdienu laika.

Darijuma partnera kreditrisks — darijuma partnera risks ir katras ligumslédzeja puses risks, ka
darfjumu partneris neizpildis savas saistibas.

Valsts risks — valsts risks ir vairaku risku kopums: politiskais risks, valltas kursu rezima risks,
ekonomiskais risks, valdibas darbibas (bezdarbibas) risks.

Cenas svarstigums — cenas svarstigums arvalstu valQtu tirgQd ir atkarigs no valatu para. Parasti
valUtas tirgus tiek uzskatits par arkartigi svarstigu tirgu.

Atsavinasanas metodes — iespéjas ligumus var pardot razotdjam pirms to termina beigam.

Pienakumi un saistibas — attiecas tikai uz Tsajam pozicijam. Ja iesp€&ju liguma pircéjs pieprasa
iespéjas izmantoSanu, iespéjas liguma pardevéjam ir japérk/japardod vallta par iepriek$ noteikto cenu.

Marzas prasibas — attiecas tikai uz 1sajam pozicijam.

Tirdzniecibas piemérs

Pienemsim, ka ES registréts uznémums, kas eksporté preces uz ASV un Iidz ar to plano nakotné gat
iendkumu ASV dolaros, vélas pasargat sevi no valltas kursu svarstibu riska. Uzpémumam pastav
risks, ka ASV dolara kurss pret eiro kritisies, tacu tas bis ieguvéjs, ja ASV dolara kurss pieaugs. Ja
uznémums Vvélétos pasargat sevi no ASV dolara kursa krituma negativas ietekmes, tacu saglabat
iespéju gat pelnu ASV dolara kursa paaugstina$anas gadijuma, tas var nolemt iegadaties ASV dolara
pardoSanas iespéjas Ilgumu (kas dod tiesibas, bet neuzliek piendkumu pardot ASV dolarus par
iepriek$noteiktu cenu). Sis darfjums dod tiesibas iespégjas liguma pircgjam (uznémumam) un uzliek
pienakumu iespéjas Iiguma emitentam (bankai).

Darijuma izmaksas
Arvalstu valltas iespé&jas llguma pircéjam ir jamaksa pardevéjam komisijas maksa, jeb prémija. Banka

tirgojas ar arvalstu valdtas iespéjas ligumiem sava varda, pamatojoties uz kotacijas pieprasijumiem
(RFQ). Prémijas ir atkarigas no liguma termina un valatu para.

Luminor



lespéjamie negativie scenariji

Ja iespéju Iiguma tiesibas paliek neizmantotas nelabvéliga valttas kursa dé| llguma termina beigas
salidzinajuma ar tirgl esoSo kursu, iespéju Iiguma pircéjs zaudé samaksato prémiju (pircéju

zaudéjums ir tikai prémijas summa).

3.6.3.  Procentu likmju mijmainas darfjumi

Visparigs apraksts
Paredzéts privatajiem klientiem un profesionaliem

Procentu likmju mijmainas darijums (IRS) ir viena veida naudas plismu apmaina pret citu. Citiem
vardiem sakot, ta ir vienoSanas starp divam darfjuma pusém, kur viena nakotnes procentu maksajumu
plisma tiek apmaintta pret citu maksajumu par pamatsummu.

Procentu likmju mijmaina no fiksétas likmes uz mainigo — viena darijjuma puse maksa fikséto
procentu likmi un sanem mainigo procentu likmi, savukart otra puse rikojas pretéji.

Procentu likmju mijmaina no mainigas likmes uz fikséto — pretéjs process tam, kd& gadijuma, kad
notiek procentu likmju mijmaina no fiksétas likmes uz mainigo.

Darbiba un ienesigums dazados tirgus apstak|os

Tirgus apstaklis IRS vértiba IRS
fiksétas likmes mait
maksatajam mak

Izmainas attiecigajai ilgtermina procentu likmei* Pozitivas A

Negativas N

*pienemot, ka paréjie tirgus apstakli paliek nemainigi un tirgd nav nekada veida spriedzes

Visparigie riski
Sikaku informaciju skatit 2.1. punkta ,Dazadu risku veidu definicijas”

— Cenurisks

— Tirgus risks

— Likviditates risks

— Valatas risks

—  Procentu likmju risks

— Darljuma partnera kreditrisks

Produkta specifiskie riski

Atsauces likmes risks — procentu likmju mijmainas dartjumos var tikt izmantotas dazadas atsauces
likmes. Publiski ir pieejamas un pla$i izmantotas tiek LIBOR vai EURIBOR likmes, taéu médz bat art
daudz neparastakas atsauces likmes, kuras neaprékina katru dienu vai kuras nav publiski pieejamas.

Darijuma partnera kreditrisks — darijuma partnera risks ir katras ligumslédzéja puses risks, ka
darfjumu partneris neizpildis savas saistibas. DarTjuma partnera risks ir risks abam pusém, un tas batu
janem vera, izvértéjot iesp&jamo ligumu.

Cenas svarstigums — IRS vértibas svarstigums ir tieSi proporcionals attiecigo ilgtermina procentu
likmju svarstigumam un IRS Iliguma darbibas terminam.

Atsavinasanas metodes — procentu likmju mijmainas ligumus var partraukt pirms termina beigam, ja
abi darfjuma partneri (klients un razotajs) tam piekrit. Procentu likmju mijmainas Iiguma prieksSlaicigas
partrauk$anas gadijuma vértiba tiek aprékinata, izmantojot diskontétds naudas plismas modeli.

Marzas prasibas — lai nodroSinatos pret darfjuma partnera risku, klientam var prasTt iemaksat
dro$ibas naudu. Ja IRS cena mainas par sliktu klientam, var tikt prasita papildu dro$ibas nauda.

Tirdzniecibas piemérs

Pienemsim, ka uznémums, kas sanem fiksétas naudas plismas summas (pieméram, ienakumu no
éku nomas), noslédz aizdevuma Iigumu ar maintto likmi (pieméram, EURIBOR) finansgjuma

sanems$anai. Uzpémums ir paklauts procentu likmju svarstibu riskam, jo, ja mainiga likme palielinasies,
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attiecigi pieaugs arT aizdevuma izmaksas, savukart iendkums paliks nemainigs.

Sados vai Iidzigos apstaklos uznémums var noslégt procentu likmju mijmainas (IRS) ligumu, apmainot
vairakus mainigas likmes maksajumus pret fiksétas likmes maksajumiem, un tadéjadi nodrosinat
turpmakas naudas plismas. Tada gadijuma mainigas likmes maksajumi, ko klients sanem no Bankas
saskana ar IRS Iligumu, tiks izmantoti procentu samaksai par aizdevumu, kuram piemérota mainiga
likme, tadéjadi parvérSot uznémuma mainigas likmes saistibas (aizdevumu) par fiksétas likmes
saistibam. IRS darfjums uzliek abpusé&ju atbildibu, kas nozimé&, ka vienai pusei (uzpémumam) ir
pienakums maksat fiksétds procentu likmes maksajumus un bankai ir pienakums maksat mainigas
procentu likmes maksajumus.

Darijuma izmaksas

Banka tirgojas ar IRS ligumiem sava varda, pamatojoties uz kotacijas pieprasijumiem (RFQ). Tada
gadijuma uznémums maksa tikai kotéto fikséto procentu likmi un nav nekadu papildu izmaksu vai
komisijas maksu. IRS darfjumu cenas ir atkarigas no liguma darbibas termina, valitas, struktiras
(amortizéjosa/palielino$a bilance) un darijumu partnera riska.

lesp&jamie negativie scenariji

IRS darijums uzliek abpuséju atbildibu, kas nozimé, ka vienai pusei (uznpémumam) ir pienakums
maksat fiksétds procentu likmes maksajumus un bankai ir pienakums maksat mainigads procentu
likmes maksajumus. Mainigas procentu likmes maksajumi var palielinaties vai samazinaties atkariba
no mainigas procentu likmes tirgd. Mainiga procentu likme var bit negativa, kas nozimé, ka klientam
bis jamaksa gan fiksétds, GAN ARI mainigas procentu likmes summas.

3.6.4. Prec€u mijmainas darfjumi

Visparigs apraksts
Paredzéts privatajiem klientiem un profesionaliem

PreCu mijmainas darijums ir vieno$anas, kurd abas darijjuma pusém piekrit apmainities ar naudas
plismam, kas ir atkarigas no bazes preces cenas (fiksétas cenas apmaina pret mainigo cenu un
otradi). PreCu mijmainas darfjumu parasti izmanto, lai nodrosinatos pret preces cenu izmainam. Precu
mijmainas ligumus tirgo arpus birzas (OTC). Liguma ietvaros Banka piedava finansu norékinu iespéju,
bet ne bazes preces fizisku piegadi.

Darbiba un ienesigums dazados tirgus apstaklos

Tirgus apstaklis Cena
Ekonomisko notikumu attistiba saistiba ar bazes aktiva Pozitiva A
instrumentu* Negativa N
Tirgus prognozes par attieciga bazes aktiva tirgus turpmako Pozitivas A
attistibu* Negativas N
Zinas saistiba ar bazes aktiva tirgu* Pozitivas -
Negativas N
Politiskie un psihologiskie faktori* Pozitivi A
Negativi N

*pienemot, ka paréjie tirgus apstakli paliek nemainigi un tirgd nav nekada veida spriedzes

Visparigie riski

— Cenurisks

— Tirgus risks

— Likviditates risks

— Valatas risks

—  Procentu likmju risks

— Darljuma partnera kreditrisks

Sikaku informaciju skatit 2.1. punkta ,Dazadu risku veidu definicijas’

Produkta specifiskie riski
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Darijuma partnera kreditrisks — darfjuma partnera risks ir katras ligumslédzéja puses risks, ka
darfjumu partneris neizpildis savas saistibas.

Bazes preces risks — preCu mijmainas vértiba ir tieSi proporcionala bazes pre€u cenai, kuras ir
jutigas pret dazadiem faktoriem, pieméram, klimatiskajiem apstakliem, razoSanas apjomu un tirgus
pieprasijumu.

Cenas svarstigums — tieSi proporcionals konkrétajai bazes precei. Parasti pre€u cenas tiek
uzskatitas par arkartigi svarstigam.

Atsavinasanas metodes — ligumus var izbeigt pirms to termina, pardodot tos vai atpérkot no
razotaja.

Pienakumi un saistibas — liguma termina beigas vienai no darfjuma pusém ir jamaksa cenas
atSkiriba.

Nodrosinajuma prasibas — lai nodrosinatos pret dartfjuma partnera risku, klientam var prastt
iemaksat droSibas naudu. Ja mijmainas cena mainas par sliktu klientam, var tikt prasita papildu
droSibas nauda.

3.6.5. Nakotnes ligumi (futures)

Visparigs apraksts
Paredzéts privatajiem klientiem un profesionaliem

Nakotnes ligums nozimé standartizétas formas ligumu konkréta bazes aktiva (akcijas, valitas, preces
vai cita aktiva) pirkSanai un pardoSanai par iepriek$ noteiktu cenu, samaksajot par to noteiktd datuma
nakotné. Nakotnes ligumus tirgo tirdzniecibas vietas.

Ta ka nakotnes ligumus var tirgot ar aiznemto kapitalu, tadéjadi dodot iespéju iegat lielaku poziciju
neka varétu ar saviem banka pieejamiem lidzekliem, relativi mazam negativam vai pozitivam tirgus
izmainam var bt |oti bdtiska ietekme uz jasu ieguldijumu. L1dz ar to darfjumiem ar nakotnes ligumiem
ir salidzinoSi augsta riska pakape. Tas dod iespéju iegut diezgan lielu pelnu, pat ja iequlditd summa ir
salidzino$i maza. Ja jusu kopé€jais risks marzinalas tirdzniecibas darijjumos parsniedz jasu ieguldito
summu, jus riskéjat zaudét vairak neka savu ieguldijumu.

Darbiba un ienesigums dazados tirgus apstak|os

Tirgus apstaklis Cena
Ekonomisko notikumu attistiba saistiba ar bazes aktiva Pozitiva A
instrumentu* Negativa N
Tirgus prognozes par attieciga bazes aktiva tirgus turpmako Pozitivas A
attistibu* Negativas N
Zinas saistiba ar bazes aktiva tirgu* Pozitivas A
Negativas N
Politiskie un psihologiskie faktori* Pozitivi A
Negativi N

*pienemot, ka paréjie tirgus apstakli paliek nemainigi un tirgd nav nekada veida spriedzes

Visparigie riski
Stkaku informaciju skatit 2.1. punkta ,Dazadu risku veidu definicijas”

— Cenurisks

— Tirgus risks

— Likviditates risks

— Valatas risks

— Procentu likmju risks

Produkta specifiskie riski

Bazes aktiva risks — riski, kas raksturigi bazes aktivu instrumentiem, attiecas ari uz nakotnes
[Tgumiem. Sikaku informé&ciju skat. bazes aktiva riska apraksta.

Aiznemta kapitala risks — aiznemtie Iidzekli palielina no ieguldijumiem ieglstamas pelnas un art
zaudéjumu iespéjas. Pieméram, 1:10 ieguldijuma proporcija pret aizpemtajiem Iidzekliem var dot
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desmitkartigu pelnu vai zaud&jumus salidzindjuma ar ieguldito summu. leguldot 1000 EUR un pie
nosacijuma, ka instrumentam ar 1:10 aiznemto I1dzek|u Tpatsvaru vértiba pieaug vai kritas par 10%,
rezultata tiks iegita 100% kapitadla pieaugums vai 100% zaudé&jums. Lidz ar to pastav iespéja, ka
veiktais ieguldijums bds pielidzinams nullei. Ja Saja pieméra ieguldijuma vértiba samazinatos par
vairak neka 10%, més zaudétu vél lielaku summu neka ieguldits, tadéjadi mums batu jamaksa bankai,
lai nosegtu zaud&jumu summu, kas parsniedz masu ieguldito kapitalu.

Nodrosinajuma risks — marzinala tirdznieciba prasa regulari sekot I1dzi tirgus norisém un noteikt
nodroSindjuma prasibas. Ja klients savlaicigi nenodro$ina atbilstoSa nodroSinajuma summas, banka
var aizvert klienta atvértas pozicijas.

Neierobezotu zaudéjumu risks — noteiktos tirgus apstak|os klients var ciest zaudéjumus un tam bas
jamaksa bankai, lai nosegtu zaudéjumu summu, kas ieverojami parsniedz klienta kapitalu.

Cenas svarstigums — daudzu dazado bazes aktivu un to atSkirigas likviditates dé| nakotnes ligumu
cenas svarstigums katram S$adam nakotnes Iligumam batiski atSkirsies, tacu tiek uzskatits, ka
visparéjais nakotnes Iilgumu cenas svarstigums ir |oti augsts.

Atsavinasanas metodes — no nakotnes Iligumu pozicijas var iziet, tikai veicot pirkS8anas vai
pardoSanas darijumu (atkariba no ta, vai sakotnéja pozicija bija Tsa vai gara). Ta ka nakotnes ligumus
tirgo tirdzniecibas vietas, to tirdznieciba notiek tikai attiecigas birzas darba laika. Noteiktos tirgus
apstaklos, kad ir loti zema likviditdte un tirgd nav pircéju vai pardevéju, nebis iesp&jams iziet no
pozicijas I1dz bridim, kamér neuzlabosies tirgus situacija.

Pienakumi un saistibas — ja cena mainas par sliktu klientam, jaiesniedz papildu nodrosinajums, lai
izpilditu nodroSinajuma prasibas, jo pretéja gadijuma atvertas pozicijas tiks slégtas.

NodroSinajuma prasibas — birza, kura tirgo nakotnes ligumus, nosaka nodro$indjuma prasibas ka
fikséto, nevis procentudlo summu individuali katram nakotnes ligumam.

Pieméram, E-mini S&P 500 (dolaru) nakotnes llgumam, kuram pie tirgus cenas 2 500 USD nominala
vértiba ir 125 000 USD, nodroSindjuma prasiba ir 4 500 USD par katru ligumu, tadéjadi iegistot
nodro$indjuma prasibu 3,6%.

3.6.6. Cenu starpibas ligums (CFD)

Visparigs apraksts
Paredzéts privatajiem klientiem un profesionaliem

Cenu starpibu Iigums (CFD) nozimé vieno$anos starp divam darijuma pusém, t.i. pircéju un pardevéju,
saskana ar kuru viena no darjjuma pusém maksa starpibu starp bazes aktiva pasreizéjo cenu un ta
sakotnéjo cenu taja diena un laika, kad tika noslégts darfjums.

CFD ir atvasinatais finanSu instruments, kura cenu var atvasinat no akcijam, akciju indeksiem, precu
cenam vai citiem finanSu instrumentiem (bazes aktiviem). CFD ir piemérota alternativa tieSiem
ieguldijumiem bazes aktiva (akcijas, pre€u nakotnes ligumos), par cik CFD cena svarstas tieSi tapat ka
bazes aktivu cena. legulditajs ieglst tadu pasu rezultdtu (pozitivu vai negativu) ka iegulditajs, kurs
iegulda ITdzeklus attiecigaja bazes aktiva. Tacu atskiriba no akcijam CFD nedod TpaSumtiesibas vai
balsstiesibas attieciba uz emitétajam akcijam. Vél bez iepriekSminétajiem riskiem CFD ir tadi pasi riski
ka akcijam un nakotnes Iigumiem.

Darbiba un ienesigums dazados tirgus apstak|os

Tirgus apstaklis Cena
Ekonomisko notikumu attistiba saistiba ar bazes aktiva instrumentu Pozitiva A
(kas specifiska uznémumam vai bazes aktiva instrumentam)* Negativa N
Tirgus prognozes par uznémuma/nozares/ekonomikas turpmako Pozitivas A
attistibu kopuma* Negativas N
Akciju tirgus visparégja attistiba* Pozitiva 7
Negativa N
Politiskie un psihologiskie faktori* Pozitivi A
Negativi N

*pienemot, ka paréjie tirgus apstakli paliek nemainigi un tirgd nav nekada veida spriedzes

Visparigie riski
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— Cenurisks

— Tirgus risks

— Likviditates risks

— Valatas risks

— Procentu likmju risks

— Darljuma partnera kreditrisks

Stkaku informaciju skatit 2.1. punkta ,Dazadu risku veidu definicijas”
Produkta specifiskie riski

Bazes aktiva risks — riski, kas raksturigi bazes aktivu instrumentiem, attiecas arf uz CFD ligumiem.
Stkaku informaciju skat. bazes aktiva riska apraksta.

Aiznemta kapitala risks — aiznemtie l1dzek|i palielina no ieguldijumiem iegUstamas pelnas un art
zaudéjumu iespéjas. Pieméram, 1:10 ieguldijuma proporcija pret aiznemtajiem Iidzekliem var dot
desmitkartigu pelnu vai zaud&jumus salidzindjuma ar ieguldito summu. leguldot 1000 EUR un pie
nosacijuma, ka instrumentam ar 1:10 aiznemto Iidzek|u 1patsvaru vértiba pieaug vai kritas par 10%,
rezultata tiks iegita 100% kapitala pieaugums vai 100% zaud€&jums. Lidz ar to pastav iespéja, ka
veiktais ieguldijums bids pielidzinams nullei. Ja Saja pieméra ieguldijuma vértiba samazinatos par
vairak neka 10%, més zaudétu vél lielaku summu neka ieguldits, tadéjadi mums bdtu jdmaksa bankai,
lai nosegtu zaudéjumu summu, kas parsniedz masu ieguldito kapitalu.

Nodrosinajuma risks — marzinala tirdznieciba prasa regulari sekot I1dzi tirgus norisém un noteikt
nodroSindjuma prasibas. Ja klients savlaicigi nenodro$ina atbilsto§d nodroSinajuma summas, banka
var aizvért klienta atvértas pozicijas.

Neierobezotu zaudéjumu risks — noteiktos tirgus apstaklos klients var ciest zaudéjumus un tam bds
j@maksa bankai, lai nosegtu zaudéjumu summu, kas ievérojami parsniedz klienta kapitalu.

Darijuma partnera kreditrisks — risks, ka Klients var ciest zaudéjumus, ja darjjuma partneris, kas
emitéjis CFD, nespégj pildit savas saistibas vai parkapj savu saistibu izpildi.

Isas pardosanas risks — daZiem CFD var tikt piemérota Tsa pardo$ana. Ja CFD ir griti aiznemties,
klientam bus jasedz aiznem$anas izmaksas. Ja klientam ir atvérta 1sd pozicija un Saja laika tiek
izmaksatas dividendes un citi maksajumi, klients ir atbildigs par 3adu maksajumu veikSanu
uznémumam, no kura tas ir aiznémies $adu instrumentu.

Cenas svarstigums — daudzu dazado bazes akfivu un to atSkirigas likviditates dé] CFD Iigumu
cenas svarstigums katram §adam CFD ligumam batiski atsSkirsies.

Atsavinasanas metodes — no CFD Iligumu pozicijas var iziet, tikai pérkot vai pardodot (atkariba no
ta, vai sdkotnéja pozicija bija Tsa vai gara) razotdjam.

Pienakumi un saistibas — marzinala tirdznieciba lauj iegulditajiem pirkt un pardot aktivus, kuru
vértiba ir lielaka neka to konta pieejamie naudas Iidzekli. Marzinala tirdznieciba rada augstas pakapes
risku jasu kapitdlam, kur pastav iespéja zaudét vairak neka savu sakotnéjo ieguldijumu.

NodrosSinajuma prasibas — nodro$indjuma prasibas dazadiem CFD Iligumiem ir atSkirigas.
Pieméram, ja indeksétajiem CFD ligumiem nodroSindjuma prasiba ir 10%, tas nozZimé, ka mums konta
ir jabdt vismaz 10% no tirdzniecibas darjjumu nominalvértibas, lai atvértu un turétu $adu ieguldijumu
poziciju. Turklat, ja tiek prognozétas izmainas tirgus situacija vai tuvojas kads notikums, kas,
iespé&jams, varétu pastiprinat cenu svarstigumu, banka var noteikt lielakas nodroSindjuma prasibas.
Lielakas nodrosinajuma prasibas attieksies art uz atvértajam pozicijam, [1dz ar to iegulditajiem var tikt
uzlikta prasiba iemaksat konta vairak naudas l1dzeklus, lai saglabatu atvértas pozicijas.

Finansu instrumenta sastavdalas — CFD ligumu cena svarstas tieSi tapat ka bazes aktiva cena.
leguldrtajs ieglst tadu pasu rezultatu (pozitivu vai negativu) ka iegulditajs, kur§ iegulda Iidzeklus
attiecigaja bazes aktiva, kas nozimé, ka uz CDF Iligumiem attieksies visi bazes aktiva riski.

4. MARZINALA TIRDZNIECIBA (TIRDZNIECIBA AR AIZNEMTIEM LIDZEKLIEM)

Marzinala tirdznieciba jeb tirdznieciba ar aiznemtiem Iidzekliem (kreditplecu) lauj iegulditajam
iesaistities finanSu instrumentu tirdznieciba, neesot visas darjjuma iesaistitds naudas summas
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TpaSniekam. Pietiek ar to, ka iegulditdjs nodroSina Bankai salidzinoSi mazu nodroSindjumu (fondi,
vértspapri u.c.). NodroSindjuma summa tiek turéta Tpasa nodrosindjuma konta, kas atvérts Banka, un ta
kalpo ka nodroSinajums Bankai. Banka atgriez nodro$indjuma kontad pieejamos naudas Iidzek|us tikai
péc tam, kad ta ir parliecingjusies, ka iegulditajs ir izpildijis saistibas attiecibd uz noslégtajiem
marzinalas tirdzniecibas darijjumiem. Marzindlas tirdzniecibas gadijuma finanSu instrumenti netiek
piegadati to dzeéSanas termina bridi, t.i. attieciga darijuma puse tikai iekasé cenas at3kiribu.

Apldkosim, pieméram, tirdzniecibu valitas tirgl (FOREX). Ja nodroSindjuma prasiba noteiktam valGtu
parim ir 1%, iegulditaja, kas vélas pirkt vai pardot 100 000 valitas vienibas, nodrosingjuma konta jabut
vismaz 1000 valdtas vientbam. Saja gadijuma iegulditajs var izmantot kredttplecu 1/100.

Marzinala tirdznieciba ir saistita gan ar iespé&ju gat milzigi lielu pelnu, gan ciest ievérojamus zaud&jumus
salldzinajuma ar kapitala ieguldijumiem. Marzinala tirdznieciba rada augstu riska pakapi gan pircgjiem,
gan pardevéjiem neatkarigi no bazes aktiva kategorijas. Ja tirgus cenas attistas virziena, kas pretéja
iegulditaja pozicijam, iegulditajs var ne tikai zaudét sakotnéjo ieguldijumu, bet arT ieklat ievérojamos
parados.

Marzinala tirdznieciba prasa uzmanigu un regularu tirgus un uzraudzibu un nodro$inajuma izlietojumu.
Ja darijjuma vértiba mainas, iegulditajs var sanemt pieprasijumu papildinat tirdzniecibas kontu (margin
call). Ja iegulditajs neizpilda pieprasijumu papildinat tirdzniecibas kontu, iegulditdja pozicijas tiek
slégtas un attiecigi rodas zaud&jumi.

5. AR TIRDZNIECIBAS SISTEMAM SAISTITIE RISKI

Misdienas visas tirdzniecibas sist€mas vairak vai mazak ir datorizétas, proti, rikojumu iesniegSana,
registracija un izpilde, ka arm citas nepiecieSamas darbibas tiek veiktas elektroniski. Tapat ka citu
elektronisko sistému gadijuma arT $adas tirdzniecibas sistémas darbiba var tikt Tslaicigi partraukta
sakara ar iemesliem, ko Banka nespéj kontrolét. Lidz ar to rikojumu izpilde var tikt uz laiku partraukta,
tie var tikt izpilditi tikai dalgji, ka arT iegulditdjs var nesanemt batisku informaciju realaja laika. Ja
iegulditajs cieS zaudéjumus 8ada veida darbibas partraukumu dé|, tas var atgdt tikai ierobezZotu
zaudé&jumu summu, kuras precizu apmeéru nosaka Banka, paréjie tirgus starpnieki vai birza.

6. AR DARIJUMIEM ARVALSTU TIRGOS SAISTITIE RISKI

Arvalstu tirgus regulé attiecigas uzraudzibas iestades, kuru prasibas var atSkirties no Latvija spéka
esoSajam normativajam prasibam. Lidz ar to iegulditju aizsardziba var ievérojami at3kirties no Latvija
noteikta aizsardzibas [Tmena. Attiecigi iegulditajiem var rasties papildu zaudéjumi atskirigo prasibu dél.

7. BRIDINAJUMS PAR IESPEJAMO PELNU NO ATSEVISKIEM FINANSU INSTRUMENTIEM

Tie finanSu tirgi, kuri darbojas péc principa, ka vienu iegulditaju pelpu nosedz no citu iegulditaju
zaudéjumiem (t.i. nulles iznakuma princips), nespgj nodrosSinat kapitala pieaugumu visiem tirgus
dalibniekiem. Kopé€ja ieguldita kapitala vértiba nemainas, tadu tiek vienmérigi sadalita starp tirgus
dalibniekiem (iznemot komisijas maksas, kas tiek samaksatas starpniekiem). Starp tiem ir valdtas,
iespéju Iigumu un nakotnes llgumu tirgi. Sagaidama pelna $ados tirgos ilgtermina perspektiva ir tuvu
nullei.

8. AR FINANSU INSTRUMENTU NODROSINAJUMU UN AIZNEMTO LIDZEKLU
IEGULDISANU SAISTITIE RISKI

Tirgus risks: finanségjot ieguldijumus vai to dalu ar lldzekliem, kas aiznemti no treSajam pusém, rodas
risks zaudét ne tikai savus naudas Iidzeklus un aiznemto kapitalu, kas novirzits attiecigajiem
ieguldijumiem, bet art ciest papildu zaud&jumus saistiba ar aiznemtajiem Iidzekliem, piemé&ram, maksat
procentus par aizdevumu.

Procenti: par aiznemtiem [1dzekliem parasti ir jamaksa noteikti procenti. Lidz ar to iegulditajs var zaudét
dalu ieguldtto naudas Itdzek|u un/vai tam var rasties papildu zaud€&jumi, ja pe|na no kapitala ieguldijuma
ir mazaka neka procenti, kas jamaksa par aizdevumu.

Nodrosinajuma vértibas risks: iekllato finanSu instrumentu tirgus vértiba var ievérojami svarstities. Ja
iekTlato finanSu instrumentu vértiba samazinas, kreditors var pieprasit nodroSindjuma palielinasanu,
iemaksajot papildu skaidras naudas [dzek|us vai nodroSinot ar citiem tam pienemamiem finanSu
instrumentiem. Ja nodro$inajums netiek palielinats noteiktaja laika (kas var bt 1 darba diena), kreditors
ir tiesigs izbeigt aizdevuma Iligumu un nosegt aizdevuma summu no lidzekliem, kas iegati, pardodot
iekilatos finanSu instrumentus/debitéjot kontd pieejamos naudas [1dzek|us. Ja naudas Idzekli, kas
sanemto no finanSu instrumentu pardoSanas/kontd pieejamo naudas Iidzeklu debitéSanas, nav
pietiekami aizdevuma, procentu un citu maksdjamo summu nosegSanai, iegulditdjam ir pienakums
nosegt nesamaksato parada summu.
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Nemot véra iepriekSminéto, strauja finansu instrumentu tirgus vértibas krituma gadijuma iegulditajs var
zaudét ne tikai iekllatos finanSu instrumentus, bet arT citus papildus naudas I1dzek|us. lekilata
instrumenta vértibas risks ir pasi batisks taja gadijuma, kad tiek iekilati nelikvidi finanSu instrumenti, jo
to tirgus vértiba var ievérojami svarstities. Ekonomikas un tirgus nozaré repo darijjumi nozimé
aizdevumus, iekilgjot finansu instrumentus, kuros no iegulditdja nopirktie finanSu instrumenti kalpo ka
aizdevuma nodroSinajums.
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