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Stajas spéka:01.10.2017.

Rikojumu izpildes politika (Darfjumiem ar finanSu
instrumentiem)
1. VISPAREJIE NOTEIKUMI

1.1. ST AS Luminor banka Rikojumu izpildes politika (Darfjumiem ar finan$u instrumentiem)
(turpmak — Politika) nosaka Luminor Bank AS (turpmak — Banka) klientu, kuriem
pieSkirts privata vai profesiondla klienta statuss (turpmak - Klients), rikojumu
darjumiem ar finansSu instrumentiem (turpmak — Rikojums) izpildi, taja skaita nosaka un
raksturo Rikojumu izpildes faktorus un to relativo nozimibu, izpildes weidus un vietas,
konkretizé to izvéles pamatojumu, nosaka prioritdtes principus un izpildes terminus un
apraksta Rikojumu apvienoSanas un sadaliSanas kartibu. Politika netiek piemérota
klientiem, kuriem pieSkirts tiesiga darfjumu partnera statuss.

1.2. Rkojumu izpildes gaitd Banka weic visus iesp&jamos pasakumus, lai sasniegtu péc
iesp€jas labako rezultdtu Klientam (turpmak — Labakais rezultats). Banka izpilda
Rikojumus saskand ar Latvijas Republikas Finandu instrumentu tirgus likumu un So
Politiku.

1.3. Pienemot Rikojumu, ja no Klienta nav sanemti ta izpildes ipaSi noradijumi, Banka
izverté, ka izpildit Rikojumu, lai sasniegtu Labako rezultatu. Sis vértgjums balstas uz
turpmak minétajam Rikojumu izpildes vadiinijam, kas attiecas uz 3$adiem finanSu
instrumentiem:
= parvedamie vertspapiri;

» jeguldijumu fondu apliecibas, t.sk. birzas tirgotie ieguldijumu fondi (turpmak — ETF);

» birzas tirgotie atvasinatie finansu instrumenti, t.i. atvasinatie finanSu instrumenti, kas
tiek tirgoti regulétos tirgos un/vai daudzpuséjas tirdzniecibas sistémas (turpmak —
MTF);

= arpusbirzas atvasinatie instrumenti, t.i. atvasinatie finanSu instrumenti, kuru izpilde
nenotiek reguléta tirgl un/vai daudzpuséjas tirdzniecibas sistémas (turpmak — OTC);

= strukturétie finanSu instrumenti.

2. ATKAPES NO POLITIKAS

2.1. Ja Klients ir Bankai devis Tpasus noradijjumus attieciba uz iesniegto rikojumu, Sie
noradijumi tiks izpilditi péc iespéjas precizi, neatkapjoties no tajos uzskaititajiem
nosacijumiem. Vienlaikus Banka skaidri un neparprotami bridina Klientu par to, ka 1paso
noradijumu izpildes rezultatda Banka ir atbrivota no piendkuma nodroSinat Labako
rezultatu saskana ar Politika aprakstitajiem noteikumiem. Attieciba uz TpaSiem
noradijumiem, kas skar tikai noteiktas Rikojuma dalas, Labaka rezultdta nosacijums
turpina attiekties uz pargjam Rikojuma dalam.

3. RIKOJUMU IZPILDES FAKTORI UN TO RELATIVA NOZIMIBA
3.1. Banka, izpildot Rikojumus uz Klienta rékina, lai izsvertu Politikas 3.2.punkta minéto
faktoru nozimigumu, nem vera Sadus kritérijus:

» Kilienta statuss (privats vai profesionals klients);
= Rikojumam piemitoSas pazimes;
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= Rikojuma noraditajam finanSu instrumentam(-iem) piemitoSas pazimes (ipasi
attieciba uz OTC finan$u instrumentiem);
= iespé&jamai Rikojuma izpildes vietai piemitoSas pazimes.

3.2. Nosakot Rikojuma Labaka rezultata izpildes veidu, Banka nem véra Sadus faktorus:
= finanSu instrumenta cena;
= Rikojuma izpildes izmaksas;
= Rikojuma izpildes atrums;
=  Rikojuma izpildes un norékinu iesp&jamiba;
= Rikojuma apjoms un saturs.

3.2.1. Finansu instrumenta cena: Banka uzskata So faktoru par visnozimigako Rikojuma
izpilde neatkarigi no Klienta statusa. Rikojums tiek izpildits atbilstoSi tirgus
nosacijumiem un saskana ar iesniegSanas laika prioritates principu, kas aprakstits
Politikas 5.1.punkta.

3.2.2. Rikojuma izpildes izmaksas: 3is izmaksas wido dalu no kopé&jas darjuma ar
finanSu instrumentiem norékina summas. Nozimibas zina Rikojumu izpildes izmaksas
tiek uzskatitas par otru nozimigako faktoru péc finanSu instrumenta cenas. Banka
izvelas tadas Rikojumu izpildes \Vietas, kurds Rikojumu izpildes izmaksas ir
viszemakas un ir savstarpgji salidzinamas.

3.2.3. Rikojuma izpildes atrums: nemot vera svarstiguma (volatility) ietekmi uz cenam un
tirdzniecibas apjomu, Rikojuma izpildes atrums var atstat nozimigu ietekmi uz galigo
darjjuma norékinu summu. Tas var bit jo 1pasi svarigi tad, ja Rikojums iesniegts par
lielu apjomu, neatkarigi no ta, vai Klientam ir profesionala vai privata klienta statuss.
Tacu jebkura gadijuma Rikojumi saistiba ar vienas un tas paSas kategorijas finansu
instrumentiem izpildami saskana ar iesniegSanas laika prioritates principu neatkarigi
no Klienta statusa, Rikojuma apjoma, satura un citiem apstak|iem.

3.2.4. Rikojuma izpildes un noréekinu iespéjamiba: Banka iz\elas tas Rikojumu izpildes
vietas, kurés Rikojuma izpildes un norékinu iesp&amiba ir visaugstaka.

3.2.5. Rikojuma apjoms un saturs: Banka cenSas atklat Rikojumu izpildes vietas ar
augstako likviditati un Iidz ar to ari labdko Rikojuma izpildes potencialu, un Bankai ir
tiestbas piemérot atSkirigas komisijas atkariba no Rikojuma apjoma. Bankai ir
tiesibas péc saviem ieskatiem noteikt Rikojuma minimalo un maksimalo apjomu
atseviSkiem finanSu instrumentiem, nemot véra \ispargjo tirgus praksi un izmaksas,
kas varétu rasties. Visos citos gadijumos Rikojuma apjoms un saturs nekada weida
neietekmé ta izpildi atbilstosi Klientam \islabvéligakajiem noteikumiem.

3.3. Banka wer§ Klienta uzmanibu uz to, ka Labakais rezultats neaprobeZojas ar finansu
instrumenta cenu, bet ietver arT Rikojuma izpildes un norékinu izmaksas, atrumu un
iesp€jamibu. Privatiem klientiem kopé&ja norékinu summa, kas jamaksa Klientam, parasti
ir izSkiroSais faktors izpildes metodes iz\Elg; tas nozimé, ka tadi faktori ka atrums,
izpildes un norékinu iesp&jamiba klUist nozimigaki par cenu un izmaksam tikai tad, ja
palidz sasniegt Labako rezultatu. Pat gadijum3, ja finanSu instrumenta cena Skietami
nav vislabaka, Sis apstaklis ne vienmér nozimé, ka Rikojums nav izpildits atbilstosi
Klientam vislabvéligakajiem nosacijumiem.

3.4. Gadijumos, kad tiek slégts OTC atvasinatais finanSu instrumentu darjjums, tiek
uzskatits, ka Labakais rezultats sasniegts, ja Klients (i) pieprasa cenu OTC
atvasinatajam finanSu instrumentam, kas ir pielagots konkréta Klienta vajadzibam un (ii)
apspriez ar Banku un vienojas par $ada OTC darfjuma unikalo struktdru (kas iek|auj
sevi, bet neaprobezojas ar cenu). Nosakot Klienta vajadzibam pielagota atvasinata
finanSu instrumenta cenu, Banka nem Vera, cita starpa, Iidzigu finanSu instrumentu
tirgus cenas, tirgus procentu likmes, ta pamata esoSas aktiwu klases, atvasinata finansu
instrumenta  likviditati, darfjuma sarezditibu, darjumu partnera risku, taja skaita
kreditrisku, kapitala izmaksas un darijuma izmaksas.
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3.5.

4.1.

4.2.

Banka atkl3j informaciju par kopéjo summu, kuru Klients maksa par finansu instrumentu,
ieskaitot visus saistitos maksajumus, komisijas un izmaksas, ka art citus izdewumus, kas
maksajami ar Bankas starpniecibu, vai gadijuma, ja maksdjamo summu nav iesp&jams
noteikt, pamatojumu kopéjas maksajuma summas aprékinam, lai |autu Klientam
parbaudit $o summu.

3.6. Gadijumos, kad Banka izpilda rikojumus no profesionaliem klientiem, attiecigo
profesionalo klientu instrukcijas parasti ir sarezgitdkas. Rezultata tiek veikts papildu
novertéjums, lai sasniegtu péc iespéjas Labako rezultatu (Turpmak skat. 4.1.
Punktu). Pieméram, ja rikojuma apjoms var ietekmét finanSu instrumenta cenu,
rikojuma izpilde var notikt noteikta laika posma, nevis viena konkréta gadijuma.

RIKOJUMU IZPILDES VEIDI UN VIETAS UN TO IZVELES PAMATOJUMS

Banka izvélas Rikojumu izpildes vietas, nemot vera S$adus apstak|us:
= [ikviditate un pieejamiba citiem tirgus dalibniekiem;

= cenas weidoSanas caurskatamiba;

= Rikojuma izpildes atrums;

= Rikojuma izpildes izmaksas;

= Rikojuma apjoma ierobezojumi.

Banka var izpildit Rikojumus sekojoSos weidos:

= jzpildot Rikojumu reguléta tirgQ;

= izpildot Rikojumu ar MTF palidzibu;

= nododot Rikojumus citam kreditiestadém un ieguldijjumu brokeru sabiedribam;

= darbojoties ka starpnieks starp Klientu, kas pérk, un Klientu, kas pardod finansu
instrumentu (pardosana no viena klienta otram);

= K|Ostot par vienu no pusém darjjuma dajai vai visam darjumam (pardoSana uz sava
rékina).

4.2.1. RiIkojumi par tadu finanSu instrumentu pirkS8anu un pardoSanu (pieméram, akcijas,

nakotnes ligumi (futures), iespé&ju ligumi (options), ETF), kas tiek tirgoti un oficiali
kotéti regulétajos tirgos vai MTF, vai nu tieSa weida no Bankas, vai izmantojot treSo
puSu starpniecibu, vienmér tiek nodoti izpildei attiecigaja regulétaja tirgd vai MTF, kas
ir uzskaititas Politikas 1.pielikuma. Ja finanSu instrumenti tiek pirkti/pardoti vairakas
tirdzniecibas sistémas un visas Rikojumu izpildes vietas atbilst noteiktajam prasibam,
un jebkura no tam péc bitibas iespéjams panakt Klientam Labako rezultatu, Banka
izpilda Rikojumus tajos regulétajos tirgos vai MTF, kuriem Bankai ir tieSa piek|uve.
Minéto finandu instrumentu pirk8ana un pardoSana var notikt arpus regulétajiem
tirgiem un MTF, ja Klients tam devis iepriek§€ju piekriSanu.

4.2.2. Rkojumi par tadu parada vertspapiru (obligaciju) pirkS§anu un pardoSanu, kuri ir

ieklauti regulétaja tirgd tirgojamo instrumentu sarakstd normativiem un informacijas
atklaSanas noldikiem un kuru apjoms regulétajos tirgos (birzas) ir neliels, parasti tiek
izpilditi arpus birzas tirgd (OTC).

4.2.3. Rikojumus par tadu finanSu instrumentu pirk§anu un pardoSanu, kas netiek tirgoti

regulétajos tirgos vai MTF, kuru biedrs ir Banka, Banka nodod izpildei citam
kreditiestadem un ieguldijumu brokeru sabiedribam. Bankas pienakums weikt visus
sapratigos pasakumus, lai nodroSinatu Labako rezultatu, attiecas arm uz Klienta
Rikojumu izpildi ar $adu kreditiestazu un ieguldijumu brokeru sabiedribu starpniecibu.

4.2.4. RIkojumi par ieguldijumu fondu apliectbam tiek izpilditi pie attieciga ieguldijumu fonda

panvaldnieka vai pie ieguldjumu sabiedribas, kas rikojas ka attieciga ieguldjumu
fonda starpnieks.

4.2.5. Ja Banka sanem Rikojumus par viena un ta paSa finanSu instrumenta pirkSanu un

pardoSanu un Sos Rikojumus iespgjams savietot Bankas iekSiené, Rikojumus Banka
izpilda, nosledzot darfjumu Klientu varda. Banka $aja situacija aizstav Klientu
intereses ar tadu paSu ripibu ka gadijuma, ja Rikojumi tiktu automatiski savietoti
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tirdzniecibas sistéma, un nosaka finansu instrumentu cenu atbilstoSi tirgus cenai vai,
ja tirgus cena nav pieejama, nosaka cenu, kas ir sapratiga attiecigaja bridi pastavosai
tirgus situacijai.

4.2.6. Klienta vajadzibam pielagotu OTC finanSu instrumentu darjumu gadijumos, Banka ir
$adu darjumu partneris un nodroSina Klientam taisnigu $adu finanSu instrumentu
cenu saskana ar Politikas 3.4. punkta minétajiem principiem.

4.3. Ja Rikojumu nav iespéjams izpildit tadu iemeslu dé|, kas atrodas arpus Bankas ietekmes
sféras, Rikojums netiek izpildits.

4.4. Ja Rikojumu nav iespé€jams izpildit Rikojumu izpildes vietas, kas uzskaititas Politikas
1.pielikuma, tadu iemeslu dé|, kas atrodas arpus Bankas ietekmes sféras, Rikojums var
tikt izpildits jebkura citd Rikojumu izpildes vieta.

4.5. Banka necen8as izmantot maksimali iespéjamo Rikojumu izpildes vietu skaitu, tomér Sim
skaitam jabat pietiekoSam, lai nodroSinatu Rikojumu izpildi atbilstoSi Klientam
vislabveligakajiem nosacijumiem.

4.6. Banka regulari parskata izraudzito Rikojumu izpildes vietu sarakstu, nemot wéra
noteikumu par Rikojumu izpildi atbilstosi Klientam vislabwveligakajiem nosacijumiem, un
salidzina tas ar citam iespéjamam Rikojumu izpildes vietam.

4.7. Aktualais izpildes vietu saraksts ir 8is Politikas pielikums un tiek publicéts Bankas
majaslapawww.luminor.lv. Informacija par izpildes \Vietu izmainam tiek sniegta
nekavgjoties, atjaunojot to Bankas majaslapa.

5. PRIORITATES PRINCIPI UN RIKOJUMU IZPILDES LAIKS

5.1. Lidzigi Klientu Rikojumi tiek izpilditi atbilstoSi laika prioritates principam, tas ir — to
sanemsanas seciba, ja vien attiecigd Rikojuma noteikumi un (vai) pastavosSie tirgus
apstakli nepadara 8T principa pieméroSanu neiesp&jamu, vai Klienta intereses neprasa
citu ricibu. Klientu Rikojumi tiek izpilditi pirms Bankas darjjumiem.

5.2. Gadijumos, kad Klients nav devis TpaSus noradijumus, Banka uzsak Rikojuma izpildi
nekavgjoties péc ta sanemsanas no Klienta.

5.3. Rikojumu sanem$ana un apstrade ir atkariga no to iesniegSanas weida, tapéc Banka
informé& un bridina Klientu, ka Rikojumu iesniegSanas seciba ne vienmér nozimé secibu,
kada Banka apstrada Rikojumus un sak to izpildi.

5.4. Ja Rikojums tiek iesniegts Bankas filidleé vai izmantojot Bankas attalinatas pieejas
sistémas (internetbankas) pakalpojumus, tad Sads dokuments var tikt apstradats
salidzinosi ilgak pirms ta nodoSanas izpildei, neka Rikojums, kas ir iesniegts, izmantojot
talruni vai tirdzniecibas sistému.

5.5. Ja Klienta Rikojums tiek sanemts arpus Bankas un (vai) tirdzniecibas vietas darba laika,
Rikojums tiek izpildits péc tam, kad Banka un (vai) tirdzniecibas vieta atsak darbu.

6. RIKOJUMU APVIENOSANA UN SADALISANA

6.1. Parasti Banka izpilda katra Klienta Rikojumu atseviSki un neapvieno viena Klienta
Rikojumu ar cita Klienta Rikojumu vai ar darfjumiem, kurus Banka veic uz sava rékina.

6.2. Neskatoties uz 6.1.punktd minéto, Bankai ir tiestbas apvienot viena Klienta Rikojumus ar
citu Klientu (privatpersonu vai uznémumu, kas ir vai nav saistiti ar Banku) Rikojumiem
vai darfjumiem, kurus Banka wic uz sava rékina, ieverojot Sadus noteikumus un
nosacijumus:

6.2.1. Banka uzskata, ka Labako rezultatu iespéjams sasniegt, apvienojot Klienta Rikojumu

ar citu Klientu Rikojumiem; un
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6.2.2. maz ticams, ka apvienoSana varétu atstat negativu ietekmi uz kadu no Klientiem,
tomér ar So Klienti tiek informéti par to, ka Rikojumu apvienoSana atsevi§kos
gadijumos var atstat negatiwu ietekmi.

6.3. Ja apvienotais Rikojums tiek izpildits tikai dalgji: (a) Sada darjuma sadaliSana starp
Klientiem notiek proporcionali, nemot vera apvienoto Rikojumu Vvidéjo cenu, un (b)
Klienta Rikojumiem tiek dota priekSroka salidzinajuma ar Bankas darjjumiem.

6.4. Ja Banka ir apvienojusi Klientu Rikojumus un apvienotais Rikojums tiek izpildits pilniba,
péc darfjuma izpildes, kad Banka sanem finanSu instrumentus un (vai) naudas Iidzek|us,
Banka pardala sanemtos finanSu instrumentus un (vai) naudas lidzek|us proporcionali
apvienoto Rikojumu apjomiem.

6.5. Banka var sadalt Klienta Rikojumus, ja Banka pamatoti uzskata, ka Klients necietis
nekadus zaudéjumus S$adas sadaliSanas rezultata, tomeér atseviSkos gadijumos Klienta
Rikojums var tikt izpildits par zemaku cenu, neka tas bdtu gadijuma, ja Klienta Rikojums
netiktu sadalits.

7. NOSLEGUMA NOTEIKUMI

7.1. Banka pastavigi uzrauga Politikas aktualitati un, atklajot taja jebkadus trokumus vai
neprecizitates, nekawejoties tos izlabo. Banka pastavigi uzrauga un analiz€, vai Politika
noraditas Rikojumu izpildes vietas nodroSina Klientam Labako rezultatu un vai Politika
nepiecieSams ieviest uzlabojumus.

7.2. Politika tiek parskatita vismaz reizi gada vai saistiba ar bdtiskam izmainam finansu
instrumentu tirgt, ka ari katru reizi, kad notiek bdtiskas izmainas, kas ietekmé Bankas
spéju nodroSinat Klientam Labako rezultdtu. Banka informé Klientus par badtiskam
izmainam Rikojumu izpildes politika, ievietojot Politikas atjauninato versiju Bankas
interneta vietné: www.luminor.lv un nodroSinot tas pieejamibu Bankas ieguldijumu un
ieguldijumu blakuspakalpojumu sniegSanas vietas péc pieprasijuma.
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1.pielikums

AS Luminor Bank

Rikojumu izpildes politikas
(Darijjumiem ar finansu instrumentiem)

RIKOJUMU IZPILDES VIETAS

1. Banka ir NASDAQ OMX Riga, NASDAQ OMX Tallinn un NASDAQ OMX Vilnius birzas biedrs,
tapéc tai ir tieSa piekluve STm tirdzniecibas vietam.

2. Banka informé Klientu, ka Rikojumus iesp&jams izpildit arT tadas izpildes vietds, kas nav
minétas $aja Politikas pielikuma, ar nosacijumu, ka tas nemazina Bankas iespéju sasniegt
Klientam labako iesp&jamo rezultatu atbilstoSi Politikas noteikumiem.

Parvedami vertspapiri

Rikojumu izpildes Baltijas leguldijumu Strukturétie
vieta valstu Parejas Obligacijas fondu finansSu
uzpémumu akcijas apliecibas, instrumenti
akcijas t.sk. ETF
NASDAQ OMX Riga X
NASDAQ OMX X
Tallinn
Luminor Bank AB X X X
AS ,SEB banka” X
~Swedbank” AS X
DNB Asset
Management S.A.
Nordea Bank AB X
(publ). Finnish
Branch
Nordea Bank AB X X
East Capital
International AB
Nordea Investment
Funds S.A

Rikojumu izpildes vieta

Rikojumi par finanSu instrumentiem, kas netiek

tirgoti regulétajos tirgos un daudzpuséjas

tirdzniecibas sistémas (MTF) un kas tiek sanemti ar

DNB Trade platformas starpniecibu

Luminor Bank AB, tai darbojoties ka
sistematiskajam internalizétajam

X

Rikojumu izpildes
vieta

Atvasinato finandu instrumentu darijumi”

Valutas mainas
atvasinatie
instrumenti (nakotnes

Procentu likmju
atvasinatie
instrumenti (mijmainas

Precu atvasinatie
instrumenti (mijmainas
darijumi, iespéjas

[lgumi, mijmainas darijumi, iespéjas Iigumi)
darijumi, iespéjas [lgumi)
llgumi)
DNB Bank ASA, Oslo X X X
Barclays Bank, London X

! Banka Siem instrumentiem var nodroinat Rikojumu izpildi arT patstavigi, slédzot darfjumus sava varda.
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