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1. LIETOTO TERMINU UN SAISINAJUMU SKAIDROJUMS

Pensiju fonds - Luminor Latvijas atklatais pensiju fonds AS, vienotais registracijas Nr. 40103331798, juridiska adrese:
Skanstes iela 12, Riga, LV-1013.

Komisija - Finansu un kapitala tirgus komisija.

Pensiju plans — ,Luminor Sabalansétais pensiju plans”, kas ir noteikto iemaksu plans bez garantétas noteiktas
ieguldifjumu atdeves un bez biometrisko risku seguma - sistematizétu noteikumu kopums, saskana ar kuru Pensiju
fonda tiek uzkrata papildpensija, iegulditi un izmaksati uzkratie lidzekli.

leguldijumu politika — detalizéta Pensiju plana ieguldijumu politika, kura ir noteikti Pensiju plana aktivu ieguldiSanas
principi, ar ieguldijumiem saistito risku noteikSanas metodes un riska vadibas sistéma. Pensiju fonda valde to izvérté
un apstiprina ne retak ka reizi trijos gados, nepiecieSamibas gadijuma veicot taja grozijumus.

Dalibvalsts — Latvija, cita Eiropas Savienibas dalibvalsts un Eiropas Ekonomikas zonas valsts.

Likums — Latvijas Republikas likums “Privato pensiju fondu likums” un citi privato pensiju fondu darbibu reguléjosie
normativie akti.

Lidzeklu parvalditajs —akciju sabiedriba Luminor Asset Management IPAS, vienotais registracijas Nr. 40003699053,
juridiska adrese: Skanstes iela 12, Riga, LV-1013.

LidzekJu turétajs — Luminor Bank AS (lgaunija), registracijas Nr.11315936, kuru Latvija parstav Luminor Bank AS
Latvijas filiale, registreta komercregistra 2018.gada 6.julija, registracijas Nr. 40203154352.

Pensiju plana saistibu valuta — valuta, kura tiek izmaksats papildpensijas kapitals.

Parskatu un kontroles sistéma — parskatu un kontroles sistémas procedira, ko izstrada Pensiju fonds, lai kontrolétu,
vai LidzekJu parvalditajs Pensiju fonda administréto pensiju planu lidzeklus parvalda saskana ar Pensiju fonda valdes
un padomes noteiktajam politikam un Pensiju fonda proceddram.

Regula - Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) 2019/2088 Par informacijas atklasanu, kas saistita ar ilgtspéju,
finansu pakalpojumu nozaré.

2. IEGULDIJUMU POLITIKAS MERKIS UN NOSACIJUMI

2.1. Plana mérkis ir nodrosinat papildpensijas kapitala pieaugumu ilgtermina, paredzot ieguldit lidz 25% no Pensiju
plana lidzekliem kapitala vértspapiros, alternativo ieguldijumu fondos vai tados ieguldijumu fondos, kuri var veikt
ieguldijumus kapitala vértspapiros vai citos riska zina tiem pielidzinamos finansu instrumentos. So ieguldijumu
ierobeZojumu neattiecina uz ieguldijumiem nekustamaja ipasuma un uz tadiem alternativo ieguldijumu fondiem,
kuriem saskana ar regulu Nr.231/2013 k3 domingjosais alternativo ieguldijumu fonda veids ir noradits
nekustama ipaSuma fonds, ja sviras finanséjums neparsniedz 50 procentus no ta neto aktivu vértibas.

2.2. Pensiju planam ir ilgtermina stratégija, kas pielauj mérenas 1stermina Pensiju plana vértibas svarstibas. Pensiju
plans ir ieteicams dalibniekiem, kuri ir gatavi uznemties mérenu Pensiju plana vértibas svarstigumu. Pensiju
plana noteikts ienesigums netiek garantéts.

2.3. ,Luminor Sabalansétais pensiju plans” ir viens no Pensiju fonda piedavatajiem pensiju planiem. Pensiju plana
daltbniekam ir jaizvérté izvéléta pensiju plana atbilstiba savai spéjai un vélmei uznemties risku, ka ari
nepiecieSamiba laika gaita mainTtt izvéléto pensiju planu, lai piedalitos cita pensiju plana.

2.4. Pensiju plana saistibu valQta ir euro.



3. AKTIVU IZVIETOSANAS STRATEGIJA

3.1

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

leguldot Pensiju plana aktivus, Lidzeklu parvalditajs rikojas ka gadigs un rlpigs saimnieks vienigi Pensiju plana
daltbnieku un papildpensijas sanémeéju interesés, nemot véra ieguldijumu potencialo ilgtermina ietekmi uz vides,
socialajiem un parvaldibas faktoriem, ka ari ievéro piesardzibas principus, kas nodrosSina riska samazinasanu,
ieguldijumu drosibu, kvalitati un likviditati atbilstosi pensiju plana saisttbam izmaksat papildpensiju pensiju plana
dalibniekiem.

Pensiju plana stratégijas Istenosanai lidz 25 procenti no Pensiju plana aktiviem tiek ieguldtti akcijas un citos
kapitala vértspapiros, alternativo ieguldijumu fondos vai tados ieguldijumu fondos, kuri var veikt ieguldijumus
kapitala vértspapiros vai citos riska zina tiem pielidzindamos finan3u instrumentos. So ieguldijumu ierobeZojumu
neattiecina uz ieguldijumiem nekustamaja Tpasuma un uz tadiem alternativo ieguldijumu fondiem, kuriem
saskana ar regulu Nr.231/2013 ka domingjo3ais alternativo ieguldijumu fonda veids ir noradits nekustama
Tpasuma fonds, ja sviras finanséjums neparsniedz 50 procentus no ta neto aktivu vértibas. Par&jie Pensiju plana
aktivi tiek iegulditi finanSu instrumentos ar fiksétu ienesigumu, tostarp ari noguldijumos kreditiestadés, naudas
tirgus instrumentos, un citos Likuma atlautos ieguldijumu objektos vienlaikus nodrosinot diversifikacijas prasibu
ievéro$anu attieciba uz ieguldijumu objektiem.

Proporciju starp ieguldijumiem kapitala vértspapiros un finanSu instrumentos ar fiksétu ienesigumu
noguldijumiem kredttiestadés, naudas tirgus instrumentiem un citiem Likuma atlautajiem ieguldijumu objektiem
nosaka Lidzek|u parvalditajs, vadoties no situacijas finansu tirgos.

Akcijas iegulditie aktivi tiek diversificéti geografiski, aptverot plasu regionu loku.

leguldijumi finansu instrumentos ar fiksétu ienesigumu, ka art noguldijumi kreditiestadés un naudas tirgus
instrumenti, tiek diversificéti péc to termina Iidz dzéSanai un péc to kreditriska.

Lidzeklu parvalditajs var izmantot atvasinatos finansu instrumentus, lai samazinatu noteiktu Pensiju plana aktivu
vértibas svarstibu risku un lai nodrosinatu efektivu portfela vadibu.

Pensiju plana ieguldijumu procesa tiek nemti véra ilgtspéjibas riski, ka ari no ieguldijumu objektiem tiek izslégti
noteiktiem kritérijiem atbilstoSi uznémumi un attieciba uz ieguldijumu fondiem (UCITS) Lidzeklu parvalditajs
galvenokart veic ieguldijumus tados ieguldijumu fondos, kurus parvalda ieguldijumu parvaldes sabiedribas, kas
parakstijusas Apvienoto Naciju organizacijas Atbildigu ieguldijumu principus (UN PRI).

Detalizétaka informacija par ilgtspéjibas risku integrésanu ieguldijumu procesa, taja skaita izsledzosajiem
kritérijiem attieciba uz ieguldijumu objektiem, un novértéjums par ilgtspéjas risku iesp&jamo ietekmi uz plana
ienesigumu, ir pieejami interneta majas lapa www.luminor.lv, sadala — Pamatinformacija pensiju planu
dalitbniekiem, ka arT Pensiju fonda telpas. Pensiju plans Sobrid neparedz vides, socialo un korporativas
parvaldibas (ilgtspéjas) faktoru veicinasanu ka vienu no Plana mérkiem, ta¢u Pensiju fonds paredz iespéju
nakotné ka vienu no mérkiem pievienot llgtspéjibas faktoru veicinasanu, integréjot tos ieguldijumu procesa,
veicot attiecigas izmainas Pensiju plana ieguldijumu politika un Plana noteikumos, ka ari nodrosinot informacijas
atklasanu saskana ar normativo aktu prasibam.

4. AKTIVU IZVIETOSANAS TAKTIKA

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

Veicot Pensiju plana aktivu geografisko diversifikaciju, katra atseviska regiona veikto ieguldijumu Tpatsvaru
nosaka Lidzeklu parvalditajs, atbilstosi situacijai finansu tirgos.

Lidzeklu parvalditajs péc savas izvéles nosaka fikséta ienakuma finansu instrumentu portfela vidéjo terminu lidz
dzésanai un fikséta ienakumu veértspapiru proporciju, kas tiek ieguldita parada vértspapiros ar kredita riska
elementu.

Gan kapitala vértspapiros, gan parada vértspapiros ieguldamie lidzekli var tikt iegulditi, izmantojot ieguldijumu
fondus.

leguldot Pensiju plana Iidzek|us no Pensiju plana saistibu valltas atskirigas valitas, sadi ieguldijumi tiek veikti t3,
lai samazinatu ar tiem saistitos riskus tada apjoma, kads péc Lidzek|u parvalditaja ieskatiem ir nepiecieSams, lai
izpilditu Pensiju plana ieguldiS8anas meérki, ka ari lai ievérotu Likuma un leguldijumu politika noteiktos
kvantitativos ierobeZzojumus.

Noteikti kritériji aktivu izvietoSanas taktikai pa tirgiem, sektoriem un darifjumu partneriem netiek pieméroti.



4.6.
4.7.

4.8.

Aktivu izvietoSanas taktika neparedz Pensiju plana aktivu ieguldijumu koncentraciju noteiktos tirgos un sektoros.

Sadarbibas partneri tiek izvéléti, pamatojoties uz to sadarbibas piedavajuma ekonomisko izdevigumu Pensiju
plana augstaka ienesiguma nodrosinasana.

Lidzeklu parvalditajam ieguldijumi javeic ta, lai pastavigi bGtu pietiekama likviditate Pensiju plana dalibnieku
pieteiktajam papildpensijas kapitala izmaksam.

5. VISPAREJA POLITIKA IEGULDIJUMU IZVELEI

5.1.

6.

6.1.

Lidzeklu parvalditaja pienakums ir ieglt pietiekami plasu informaciju par potencialajiem vai esoSajiem
ieguldijumu objektiem, ka art pastavigi uzraudzit un analizét to personu finansialo un ekonomisko stavokli, kuru
emitétajos vértspapiros, naudas tirgus instrumentos vai noguldijumos ir vai tiks iegulditi vai nogulditi Pensiju
plana lidzekli.

IEGULDIJUMU VEIDI

Pensiju plana aktivus drikst ieguldit:

6.1.1.

6.1.2.

6.1.3.

6.1.4.

6.1.5.

6.1.6.

6.1.7.

6.1.8.

6.1.9.
6.1.10.

6.1.11.

Latvijas un citu Dalibvalstu valsts un pasvaldibu emitétajos vai garantétajos vértspapiros vai naudas tirgus
instrumentos;

Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacijas dalibvalstu valsts emitétajos vai garantétajos
vértspapiros vai naudas tirgus instrumentos, ja attiecigas valsts ilgtermina kreditreitings arvalstu valata,
péc starptautisko reitinga agentiru vértéjuma, ir investiciju kategorija;

tadu starptautisko finansu institliciju emitétajos vai garantétajos vértspapiros vai naudas tirgus
instrumentos, kuru locekles ir viena vai vairakas dalibvalstis;

valsts un starptautisko finansu institliciju emitétajos vai garantétajos vértspapiros vai naudas tirgus
instrumentos, kuri neatbilst Sis leguldijumu politikas 6.1.1., 6.1.2. un 6.1.3. punkta prasibam, bet ir ieklauti
regulétaja tirgd, kas organizéts dalibvalstT;

akcijas un citos kapitala vértspapiros, ja tie ir ieklauti regulétaja tirgl, kas organizéts Dalibvalsti
vai 81s leguldijumu politikas 6.1.2. punkta minétaja valsti;

komercsabiedribu parada vértspapiros, ja tie ir ieklauti regulétaja tirgl, kas organizéts Dalibvalsti
vai Sis leguldijumu politikas 6.1.2. punkta minétaja valsti;

valsts un starptautisko finansu institlciju emitétajos vai garantétajos vértspapiros, komercsabiedribu
kapitala un parada vértspapiros, ja tie nav ieklauti regulétaja tirgli, bet attiecigo vértspapiru emisijas
noteikumos ir paredzéts, ka vértspapiri gada laika no dienas, kad uzsak parakstisanos uz tiem, tiks ieklauti
regulétaja tirgd, kas organizéts Dalibvalsti vai $1s leguldijjumu politikas 6.1.2. punkta minétaja valstT;

noguldijumos kreditiestadé, kura sanémusi licenci kreditiestades darbibai Dalibvalsti vai valsti, kas ir
Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacijas dalibvalsts un kas saskana ar Eiropas Parlamenta un
Padomes 2013. gada 26. janija regulu (ES) Nr. 575/2013 par prudencialajam prasibam attieciba uz
kreditiestadém un ieguldijumu brokeru sabiedribam, un ar ko groza regulu (ES) Nr. 648/2012 ir atzita par
valsti, kura kreditiestadém pieméro uzraudzibas un darbibu reguléjosas prasibas, kas ir lidzvértigas tam,
ko pieméro Dalibvalstis;

ieguldijumu fondos;

alternativo ieguldijumu fondos vai tiem pielidzinamos kopigo ieguldijumu uznémumos, kuri registréti Sis
leguldijumu politikas 6.1.1. vai 6.1.2. punkta minétaja valsti, ka art Eiropas riska kapitala fondos, kuru
darbibu regulé Eiropas Parlamenta un Padomes 2013. gada 17. aprila regula (ES) Nr. 345/2013 par Eiropas
riska kapitala fondiem, Eiropas socialas uznémeéjdarbibas fondos, kuru darbibu regulé Eiropas Parlamenta
un Padomes 2013. gada 17. aprila regula (ES) Nr. 346/2013 par Eiropas socialas uznéméjdarbibas
fondiem, Eiropas ilgtermina ieguldijumu fondos, kuru darbibu regulé Eiropas Parlamenta un Padomes
2015. gada 29. aprila regula (ES) Nr. 2015/760 par Eiropas ilgtermina ieguldijumu fondiem;

nekustamajapasuma, kas ir registréts sis leguldijumu politikas 6.1.1. punkta minétajas valstis. Par Pensiju
plana lidzekliem ieglto nekustamo Tpasumu registré zemesgramata uz Pensiju fonda varda ar noradi, ka



6.1.12.

nekustamais Tpasums iegadats par Pensiju plana lidzekliem un to nedrikst atsavinat vai apgritinat bez
Pensiju plana Lidzeklu turétaja piekrisanas. Nekustamais ipasums Pensiju fonda maksatnespéjas gadijuma
nav ieklaujams Pensiju fonda manta. Ja nekustamais Tpasums atrodas citas Dalibvalsts teritorija, Pensiju
fonds nodrosina $a punkta prasibu izpildi atbilstosi attiecigas Dalibvalsts normativo aktu prasibam;

atvasinatajos finansu instrumentos;

6.2. Nav paredzéts veikt tieSos ieguldijumus kapitala vai parada vértspapiros, kuri nav ieklauti tirgoSanai tirdzniecibas
vieta un paredzéti ka ieguldijumi ilgaka termina, uz laiku, ne mazaku par pieciem gadiem.

7.

IEGULDIJUMU KVANTITATIVIE IEROBEZOJUMI

7.1. Pensiju plana aktivi ieguldami, ievérojot $adus ieguldijumu ierobezojumus:

7.2.

7.1.1.

7.1.2.

7.1.3.

7.1.4.

7.1.5.

7.1.6.

7.1.7.

7.1.8.

7.1.9.

7.1.10.

7.1.11.

ieguldijumi vienas valsts, pasvaldibas vai starptautiskas finansu institlicijas emitétajos vai garantétajos
vértspapiros vai naudas tirgus instrumentos nedrikst parsniegt 35 procentus no Pensiju plana aktiviem.
Minéto ierobeZzojumu drikst parsniegt attieciba uz valsts emitétajiem vértspapiriem vai naudas tirgus
instrumentiem, ja Pensiju plana aktivos ir vértspapiri vai naudas tirgus instrumenti vismaz no seSam viena
emitenta emisijam un katras emisijas vértspapiru un naudas tirgus instrumentu vértiba atseviski
neparsniedz 20 procentus no Pensiju plana aktiviem;

ieguldijumi vienas komercsabiedribas emitétajos parada vértspapiros nedrikst parsniegt 10 procentus no
Pensiju plana aktiviem un 10 procentus no attieciga emitenta pamatkapitala vai balsstiesigo akciju skaita;

ieguldijumi vienas komercsabiedribas emitétajos kapitala vértspapiros nedrikst parsniegt 10 procentus
no Pensiju plana aktiviem un 10 procentus no attieciga emitenta pamatkapitala un balsstiesigo akciju
skaita;

ieguldijumu kopsumma $is leguldijumu politikas 6.1.4. punkta minétajos vértspapiros vai naudas tirgus
instrumentos nedrikst parsniegt 10 procentus no pensiju plana aktiviem;

noguldijumi viena kreditiestadé nedrikst parsniegt 20 procentus no Pensiju plana aktiviem, bet prasibu
kopsumma pret vienu kreditiestadi nedrikst parsniegt 25 procentus no Pensiju plana aktiviem, iznemot
prasibas péc pieprasijuma pret Lidzek|u turétaju;

ieguldijumi viena ieguldijumu fonda vai alternativo ieguldijumu fonda nedrikst parsniegt 10 procentus no
Pensiju plana aktiviem un 30 procentus no attieciga fonda neto aktiviem. leguldijumu viena ieguldijumu
fonda drikst palielinat lldz 25 procentiem no Pensiju plana aktiviem, ja ieguldijumu fonda ieguldijumu
politika paredz kapitala vai parada vértspapiru indeksa sastava replicéSanu;

ieguldijumu kopsumma ar Pensiju fondu, ta Lidzek]u parvalditaju vai iemaksas veicoSo darba devéju viena
grupa ietilpstoSu komercsabiedribu parvalditajos ieguldijumu fondos un alternativo ieguldijumu fondos
nedrikst parsniegt 10 procentus no Pensiju plana aktiviem un 10 procentus no attieciga fonda neto
aktiviem un, veicot ieguldijumu vai atsavinot ieguldijumu attiecigaja fonda, netiek piemérota komisijas
maksa no pensiju plana lidzekliem;

ieguldijumi viena nekustamaja Tpasuma nedrikst parsniegt 10 procentus no Pensiju plana aktiviem, bet
kopéjie ieguldijumi nekustamaja Tpasuma - 15 procentus no Pensiju plana aktiviem;

ieguldijumi finanSu instrumentos, ko emitéjusas ar Pensiju fondu viena grupa ietilpstosas
komercsabiedribas, nedrikst parsniegt 5 procentus no attieciga Pensiju fonda izveidoto pensiju planu
kopéjiem aktiviem, un ieguldijumus drikst veikt tikai ar reguléta tirgus starpniecibu;

ieguldijumi finansu instrumentos, ko emitéjusas komercsabiedribas, kuras ar Pensiju fondu noslégusas
kolektivas dalibas ligumu, nedrikst parsniegt 5 procentus no Pensiju plana aktiviem, ieguldijumu
kopsumma ar darba devéju viena grupa ietilpstosas komercsabiedribas nedrikst parsniegt 10 procentus
no Pensiju plana aktiviem, un ieguldijumus drikst veikt tikai ar reguléta tirgus starpniecibu;

ieguldijumi viena grupa ietilpstoSu komercsabiedribu emitétajos finansu instrumentos nedrikst parsniegt
25 procentus no Pensiju plana aktiviem.

Vismaz 70 procentus no Pensiju plana ieguldijumiem vértspapiros, naudas tirgus instrumentos, ieguldijumu
fondu un alternativo ieguldijumu fondu vai tiem pielidzinamu kopigo ieguldijumu uznémumu ieguldijumu dalas
iegulda tados ieguldijumu objektos (finansu instrumentos), kuri ir ieklauti tirgoSanai tirdzniecibas vieta



7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

7.7.
7.8.

dalibvalsti vai Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacijas dalibvalsti organizéta regulétaja tirga.

Iznemot Sis leguldijumu politikas 7.4. punktd minéto gadijumu, Pensiju plana aktivus nedrikst izmantot
aiznémumam, un Pensiju plana naudas lidzek]us aizliegts pieskirt aizdevumos, ka art izsniegt garantijas.

Pensiju plana aktivus drikst izmantot aiznémumam lidz 10 procentiem no Pensiju plana aktiviem Tslaicigas
likviditates nodrosSinasanai uz laiku lidz trim ménesSiem. Pensiju plana aktivus drikst izmantot darijjumos ar
atpakalpirkuma nosacijumiem vienigi Pensiju plana islaicigas likviditates nodroSinasanai uz laiku lidz trim
ménesiem. Aiznémumu TIslaicigas likviditates nodrosinasanai un darijjumu ar atpakalpirkuma nosacijumiem
saistibu kopsumma nedrikst parsniegt 50 procentus no Pensiju plana aktiviem.

Pensiju plana aktivus drikst ieguldit atvasinatajos finansu instrumentos, ievérojot $adus nosacijumus:
7.5.1. tas ir noteikts Pensiju fonda valdes apstiprinataja leguldijumu politika

7.5.2. Pensiju fonda valde ir izveidojusi atbilstoSu parskatu sagatavo3anas, risku parvaldisanas un kontroles
sistému, kas nodrosina nepartrauktu, precizu un objektivu atvasinato finanSu instrumentu novértésanu;

7.5.3. attiecigie ieguldijumi tiek veikti, lai nodroSinatos pret noteiktu Pensiju plana aktivu vertibas svarstibu
risku, kas var rasties, mainoties attieciga aktiva cenai vai valltas kursam, vai lai nodrosSinatu efektivu
portfela vadibu;

7.5.4. darifjumus ar atvasinatajiem finansu instrumentiem veic Dalibvalsti vai $is leguldijumu politikas 6.1.2.
punkta minétaja valsti organizéta regulétaja tirgd, vai atvasinato finansu instrumentu darijumu partneris
ir kreditiestade, kura atbilst $is leguldijumu politikas 6.1.8. punkta prasibam;

7.5.5. ieguldijumi viena emitenta emitétajos atvasinatajos finanSu instrumentos (ar vienu darijumu partneri
slégto darfjumu kopsumma) nedrikst parsniegt 5 procentus no Pensiju plana aktiviem.

Pensiju plana arvalstu valQta atklata pozicija nedrikst parsniegt:

7.6.1. atseviska arvalstu vallta (iznemot eiro) — 10 procentus no Pensiju plana aktiviem;

7.6.2. kopuma visas arvalstu valltas (iznemot eiro) — 20 procentus no Pensiju plana aktiviem.

Atseviskas robeZzas, kuras sasniedzot, konkrétu aktivu turésana tiek izbeigta vai ierobezota, netiek noteiktas.

leguldijumu kvantitativo ierobezojumu ievérosana ir Lidzek|u parvalditaja pienakums, ko tas veic atbilstosi savam
iekséjam procedidram. Pensiju fonds kontrolé, ka Lidzeklu parvalditajs ievéro leguldijumu politika noteiktos
kvantitativos ierobeZojumus saskana ar Parskatu un kontroles sistému, kas paredz, ka Lidzek|u turétajs nodrosina
Pensiju fondam ik dienas pieeju portfela stavokla un aktivu novértéjumam, ka ari pilnigu informaciju par Pensiju
plana norekinu un vértspapiru kontiem, izmantojot Pensiju fondam pieejamos Lidzeklu turétaja attalinatos
pakalpojumus, jebkura laika pieprasot norékinu un vértspapiru kontu izrakstus par veiktajam operacijam. Pensiju
fonds izskata ieprieks minéto informaciju un parbauda, vai Lidzek|u parvalditaja veiktajos darijumos ir ievéroti
Likuma, Pensiju plana un ta ieguldijumu politikas noteikumi. Péc Pensiju fonda pieprasijuma, Lidzek|u turétajs
izsniedz darfjumu apliecinoSo dokumentu kopijas, kuras ir sanemtas no Lidzek|u parvalditaja. Pensiju fonda valde
regulari (bet ne retak ka reizi ceturksni) izvérté Lidzek|u parvalditaja darbibu. Lidzek|u parvalditajam ir pienakums
péc Pensiju fonda pieprasijuma sniegt visu nepiecieSamo papildus informaciju Lidzeklu parvalditaja darbibas
izvértésanai.

8. ATVASINATO FINANSU INSTRUMENTU IZMANTOSANA

8.1.

8.2.

9.

9.1.

Lidzeklu parvalditajs péc savas izvéles atbilstosi savam iekséjam procediram, ievérojot leguldijumu politiku,
nosaka atvasinato finansu instrumentu izmantoSanu.

Atvasinatie finansu instrumenti galvenokart tiek izmantoti Pensiju plana atklato valGtas poziciju parvaldisana.
Tapat atvasinatie finansu instrumenti var tikt lietoti, lai nodrosinatu efektivu portfela vadibu, pieméram, lai
regulétu fikséta ienakuma vértspapiru portfela vidéjo svérto ilgumu (duration).

LEMUMU PIENEMSANA

Pensiju fonda valde saskana ar Pensiju plana ieguldiSsanas noteikumiem apstiprina Pensiju plana ieguldijumu
politiku.



9.2.

9.3.

9.4.

Lidzeklu parvalditajs parvalda Pensiju plana aktivus saskana ar Likuma, Pensiju plana un $is leguldijumu politikas
noteikumiem.

LEmumu pienemsanas tiesibas par darijumiem ar Pensiju plana lidzekliem pieskir Lidzek|u parvalditaja valde,
atbilstosi savam attiecigam iek$éjam procediram un noslégtajiem ligumiem.

Lidzeklu parvalditajs iece|l Pensiju plana lidzeklu parvaldnieku, kas ir atbildigs par Pensiju plana lidzek|u
parvaldisanu. Plana parvaldniekam ir tiesibas brivi rikoties ar Pensiju plana lidzekliem, ievérojot Likumu, Pensiju
plana noteikumus un leguldijumu politika noteiktos ieguldijumu ierobezojumus.

10. IEGULDIJUMU RISKU NOTEIKSANA, KONTROLE UN VADIBA

10.1.

10.2.

10.3.

Par risku tiek uzskatiti zaude&jumi, kas var rasties no ieguldisanas. leguldijumu riskus kontrolé Lidzeklu
parvalditajs, atbilstoSi savam iek$éjam parvaldes un kontroles procediram un saskana ar liguma, kas noslégts
starp Pensiju fondu un Lidzeklu parvalditaju, noteikumiem. leguldijumu atbilstibu Likuma, Pensiju plana un
leguldijumu politika noteiktajiem kvantitativajiem ierobezojumiem kontrolé Lidzeklu parvalditajs un Lidzek|u
turétajs.

Pensiju plana ieguldijumu risks tiek samazinats, ievérojot Likuma un leguldijjumu politika noteiktos ieguldijumu
ierobezojumus attieciba uz finansSu instrumentu grupam, ieguldijumu ierobezojumus viena emitenta
vértspapiros, ierobezojumus riska darfjumiem ar vienu kreditiestadi un citus ierobezojumus, kadus Pensiju fonds
un Lidzek]u parvalditajs uzskata par nepiecieSamiem.

Galvenie riski ir: cenu svarstibu risks, procentu likmju svarstibu risks, kreditrisks, norékinu risks, likviditates risks,
arvalstu valGtas risks, Lidzek|u turétaja risks, emitenta risks, inflacijas risks, politiskais risks, darjjuma partnera
risks un operacionalais risks.

10.3.1. Cenu svarstibu risks - risks, ka vérstpapiru cenu svarstibas var negativi ietekmét plana dalas vértibu
dazadu tirgus apstaklu un nosacijumu izmainu dél. Risks tiek mazinats, nodrosinot ieguldijumu analizi
un diversifikaciju dazados ieguldijumu objektos, tadejadi samazinot viena vértspapira, nozares, valsts
vai regiona iespéjamas cenas krituma negativo ietekmi..

10.3.2. Procentu likmju svarstibu risks - ir risks, ka, mainoties tirgus procentu likmém, var maintties leguldijumu
plana aktivu vértiba, kas ietekmé leguldijumu plana darbibas rezultatus. Parada vértspapiru vértiba var
mainities atkariba no procentu likmju izmainam: ja procentu likmes pieaug, tad So vértspapiru cenas
samazinas, un otradi. Procentu likmju svarstibu risks tiek ierobeZots, ieguldot parada vértspapiros ar
dazadu terminu un galvenokart turot Sos ieguldijumus Iidz to dzésanai

10.3.3. Kredttrisks — risks, ka Pensiju plana lidzek|os ietilpstoSa kapitala vai parada vértspapira emitents vai uz
Pensiju plana rékina veikta darijjuma partneri varétu dalgji vai pilnigi nepildit savas saistibas (pieméram,
emitents nevar noteiktaja laika atpirkt savus emitétos parada vértspapirus). So risku Lidzeklu
parvalditajs samazina, veicot atbilstoSu emitentu analizi pirms ieguldijumu veiksanas, ka ari sekojot
emitentu finansialajai un ekonomiskajai situacijai ieguldijjuma laika. leguldijumu kreditriska
novértésanai Lidzek|u parvalditajs izmanto gan aréjo kreditu novértéjuma institdciju (reitingu agentaru)
sniegtos kreditreitingus, gan veic emitenta finansu raditaju analizi pirms ieguldijumu veikSanas un
ieguldijuma laika.

10.3.4. Noréekinu risks — risks, ka darjjums varétu netikt veikts vértspapiru vai aktivu norékinu sistéma
paredzétaja laika vai pilna apjoma tapéc, ka darijuma partneris nav izpildijis savas saistibas paredzétaja
laika vai pilna apjoma. Lai mazinatu norékinu risku, tirdzniecibu parasti veic regulétos tirgos, kas
darbojas péc principa ,piegade pret samaksu”.

10.3.5. Likviditates risks — risks, ka varétu netikt veikts pirkSanas, pardosanas vai cita veida darijums ar Pensiju
plana lidzekliem to paredzétaja Patiesaja vértiba un noteiktaja termina. Lai mazinatu likviditates risku,
Pensiju plana lidzeklu ieguldijumi tiek diversificéti. Dalu Pensiju plana lidzek|u var ieguldit noguldijumos
kreditiestadés, Tstermina parada vértspapiros un vértspapiros ar augstu likviditati. Lai mazinatu
likviditates risku, var izmantot art atvasinatos finansu instrumentus.

10.3.6. Arvalstu valiitas risks — risks, ka nelabvéligas valiitas mainas kursa izmainas var negativi ietekmét Plana
l[dzeklu vértibu. Lai mazinatu arvalstu valUtas risku, tiek noteikti ierobezojumi ieguldijumiem arvalstu
valitas, Pensiju plana lidzek|u ieguldijumi tiek diversificéti, ieguldot dazadas valstis un izmantojot
atvasinatos finansu instrumentus.



10.3.7. Lidzeklu turétaja risks — risks dal&ji vai pilnigi zaudét Lidzek|u turétaja turéjuma esosos Pensiju plana
lidzeklus Lidzeklu turétaja maksatnespéjas, bankrota, nolaidibas vai tiSas darbibas dé|. Lai mazinatu
Lidzeklu turétadja risku, rpigi izvélas Lidzeklu turétaju, pieméram, par Lidzeklu turétaju izvélas
uzraudzitu un finansiali stabilu kreditiestadi.

10.3.8. Emitenta risks — risks, ka atseviska vértspapira cena varétu nelabvéligi maintties, rodoties no emitenta
atkarigiem nevélamiem apstakliem (pieméram, emitenta vadibas klidu dél). Lai mazinatu emitenta
risku, Pensiju plana lidzek|u ieguldijumi tiek diversificéti un emitentu darbiba tiek rlpigi analizéta.

10.3.9. Inflacijas risks — risks, ka inflacijas dé| varétu samazinaties Pensiju plana lidzek|u reala vértiba. Pensiju
plana lidzeklus drikst ieguldit pret inflaciju aizsargatos instrumentos, lai kontrolétu inflacijas risku.

10.3.10. Politiskais risks —risks, ka valstis, kuras ir iegulditi Pensiju plana lidzekli, varétu notikt nevélami notikumi
(pieméram, tiesiskas vides parmainas), kas varétu butiski ietekmét Pensiju plana lidzek|u vértibu. Lai
mazinatu politisko risku, Pensiju plana lidzek|u ieguldijumi tiek veikti dazadas valstis un tiek analizéti
notikumi valstis, kuras ir vai tiks iegulditi Pensiju plana lidzek]i.

10.3.11. Darijuma partnera risks - risks dalibniekam ciest zaud&jumus gadijuma, ja darfjumu partneris partrauks
pildit savas saistibas pirms norékina naudas plismas pédéja maksajuma. Darijuma partnera risks tiek
mazinats, pirms darfjumu slégSanas Lidzeklu parvalditajam veicot darfjumu partneru kreditriska
novértésanu.

10.3.12. Operacionalais risks - risks dalibniekam ciest zaudéjumus prasibam neatbilstoSu vai nepilnigu iek$éjo
procesu norises, cilvéku un sistému darbibas vai aréjo apstak|u ietekmes dél, kas ietver arf juridisko un
ar dokumentaciju saistito risku, ka art zaudéjumu risku, kas izriet no dalibnieka varda veiktajam
tirdzniecibas, norékinu un vértésanas procediram. Operacionalais risks tiek mazinats, Lidzeklu
parvalditajam ievieSot un uzturot stingru iekSéjas kontroles sistému.

10.3.13. ligtspéjas (ESG) risks - ilgtspé&jas risks ir notikumi vai apstakli, kuri rodas vides, socialas vai parvaldibas
joma un kuru rasanas var izraisit faktisku vai potenciali negativu ietekmi uz ieguldijumu vértibu. ligtsp€éjas
risks var izpausties caur citiem jau esoSiem ieguldijumu riskiem (tai skaita, bet ne tikai caur tirgus risku,
likviditates risku, koncentracijas risku, kreditrisku, aktivu-pasivu neatbilstibas risku, u.c.). ligtspé&jas riska
faktori var batiski ietekmét ieguldijumu svarstigumu, likviditati, ka artizraisit plana dalas vértibas kritumu.

10.3.14. Citi riski — neparvarama vara (dabas katastrofas un stihijas, karastavoklis, streiki, sazinas lidzeklu un
informacijas sistemu darbibas partraukums), naudas plasmas risks, juridiskais, informacijas, valsts
parvaldes risks vai tamlidzigi riski.

11. IEGULDIJUMU ATDEVES NOVERTEJUMS

leguldijumu atdeve tiek vértéta, salidzinot to ar publiski pieejamo informaciju par citu Latvija registréto privato pensiju
fondu administréto pensiju planu, kuriem ir lidziga ieguldijumu politika, ieguldijumu atdevi, ka ari salidzinot to ar mérka
raditaju (benchmark). Mérka raditajs ir starptautiski atzits vai 1pasi izveidots vértspapiru tirgus indekss, vairaku $adu
indeksu proporcionals apkopojums, vai ari cits ienesiguma raditajs, kurS atbilst Sai leguldijjumu politikai. Lidzeklu
parvalditajs ne retak ka reizi trijos gados parskata mérka raditaja atbilstibu Pensiju plana ieguldijjumu politikai un
vienojas ar Pensiju fondu par izmainam mérka raditaja, ja tadas ir nepiecieSamas.

12. BALSOSANAS POLITIKA

Pensiju plans ir pielidzinams pasivam mazakuma investoram, kas aktivi nepiedalas to emitentu, kuru vértspapiros ir
ieguldtti Pensiju plana lidzekli, parvaldes lemumu pienemsana. Tomér gadijumos, kad tas nepiecieSams Pensiju plana
daltbnieku interesu aizstavibai Lidzeklu parvalditajs var, bez atseviska Pensiju fonda pilnvarojuma, piedalities emitentu,
kuru vértspapiros ir iegulditi Pensiju plana lidzek]i, akcionaru un obligacionaru sapulcés.

13. LIDZEKLU PARVALDITAJS UN LIDZEKLU TURETAIS

13.1.Lidzek|lu parvalditajs nodroSina Pensiju plana un leguldijumu politikd noteikto ieguldiSsanas noteikumu
realizéSanu, pienem |émumus par Pensiju plana lidzek|u ieguldisanu, slédz darjjumus ar Pensiju plana aktiviem
un dod rikojumus Lidzeklu turétajam par norékinu veikSanu par attiecigiem darijjumiem saskana ar Likumu,
Pensiju plana noteikumiem, leguldijumu politiku un ligumu, kas noslégts starp Pensiju fondu un Lidzek|u



parvalditaju.

13.2. Pensiju fonds novérté Lidzekla parvalditaja darbibu, veicot tas salidzinasanu gan ar citu Latvija registréto privato
pensiju fondu administréto pensiju planu, kuriem ir lidziga ieguldijumu politika, ieguldijumu atdevi, gan art ar
Pensiju plana mérka raditaju (skat. 11. sadalu), ka ari nemot véra Pensiju plana ieguldijumu ierobezojumu
ievéroSanu un sadarbibu ar Pensiju fondu atskaiSu sagatavosana par Pensiju plana ieguldijumu rezultatu.

13.3. Lidzeklu parvalditajam ir tiesibas delegét Pensiju plana Ilidzek|u parvaldisanu, sanemot Pensiju fonda rakstisku
piekrisanu. Ja Lidzek|u parvalditajs delegé kadu no Pensiju plana parvaldisana ietilpstosajiem pakalpojumiem
tresajai personai, tad Pensiju fonda un Lidzeklu parvalditaja attiecibas tiek kontrolétas saskana ar principu, ka
Lidzeklu parvalditajs paliek atbildigs par Pensiju plana parvaldisana ietilpstoSo pienakumu izpildi.

13.4. Lidzeklu turétajs Pensiju fonda laba veic Pensiju plana kontu apkalposanu, Lidzek|u parvalditaja rikojumu kontroli
un Pensiju plana aktivu turéSanu, glabasanu un uzskaiti saskana ar Likumu, Pensiju plana noteikumiem,
leguldijumu politiku un ligumu, kas noslégts starp Pensiju Fondu un Lidzek|u turétaju. Lidzek|u turétaja darbiba
tiek vértéta péc ieguldijumu ierobeZojumu kontroles kvalitates, savlaicigas zinoSanas par parkapumiem, ka art
citu Likuma un liguma starp Pensiju fondu un Lidzek|u turétaju noteikto pienakumu izpildes.

14. POTENCIALA INTERESU KONFLIKTA NOVERSANAS POLITIKA

Pensiju fonds nodrosina to, ka Pensiju plana aktivi tiek iegulditi tikai un vienigi Pensiju plana dalibnieku interesés ari
potenciala Lidzek|u parvalditaja interesu konflikta gadijuma. Sadi potencilie intere$u konflikti tiek novérsti, Lidzek|u
parvalditajam ievérojot atbilstoSu ta darbibas organizatorisko struktdru, un iekséjas kontroles sistémas noteikumus
kuros paredzéta Lidzeklu parvalditaja pilnvaroto personu pienakumu nodaliSana, ka ari neparkapjot citas atbilstosas
iekSéjas procediras un saskanojot tas ar Pensiju fondu. Lidzek|u parvalditajs var veikt ieguldijumus Lidzek|u parvalditaja
parvalditajos ieguldijumu fondos ar nosacijumu, ka sadi ieguldijumi tiek veikti, ievérojot leguldijumu politikas un Likuma
normas un tikai un vienigi Pensiju plana dalibnieku interesés.



