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I u m I n o r Luminor Progreswals pensiju plans
Lidzeklu parvalditaja zinojums par 2019.gada decembri
‘ INFORMACIJA PAR PENSIJU PLANU IEGULDIJUMU POLITIKA

Plana nosaukums Luminor Progresivais pensiju plans Plans var veikt ieguldijumus kapitala vértspapiros I1dz 75% no
ta aktiviem. Pargjie [1dzekl|i tiek ieguldtti finansu instrumentos ar

Pensiju fonds Luminor Latvijas atklatais pensiju fonds AS I - . e ) _ = -
fiksétu ienesigumu un citos Iidzigos ieguldijumos. Plans veic
Lidzek|u parvalditajs Luminor Asset Management IPAS, Skanstes iela 12, ieguldijumus arT ar ieguldfjumu fondu starpniecibu. Plana aktivi
Riga, Latvija tiek iegulditi ar noliku panakt papildpensijas kapitéla
Parvaldnieks Tarass Buka pieaugumu |Igaka Ialkposnjg, 1stenojot fabalanset_u |egu!dljum£1
o . politiku, kuras ietvaros batisku daju Iidzek|u planots ieguldit
Turéetajbanka Luminor Bank AS kapitala vértspapiros.
Darbibas sakums 2011. gada 21. oktobris
| DARBIBAS RADITAJI
Pensiju plana dalas un plana Iidzek]u vértiba Pensiju plana ienesigums uz 31.12.2019.
Kops
31.10.2019 29.11.2019 | 31.12.2019 3 mén. 6 mén. 12 mén. 2 gadi 3 gadi 5 gadi darbibas
sakuma
Dalas Plana
vértiba 1.418554 1.443389 1.463584 ienesigums 3.88 5.34 15.72 3.54 4.53 3.76 4.75
(EUR) (%)
Lidzek|u
vértiba 14 609 700 15009552 | 15572288
(EUR)

Neto aktivi, tikst. EUR

Dalas vertiba un neto aktivi

Dalas vertiba

1.45 4 - 18000
1.40 1 - 16 000
135 4 14 000
130 4 12 000
1.25 4 10 000
1.20 A 8 000
115 | 6 000
1.10 4000
1.05 C—3Neto aktivi ~—Dalas vértiba 2000
0

‘ 10 LIELAKIE IEGULDIJUMI

leguldijums Ipatsvars, %
iShares MSCI pasaules attistito valstu uznémumu akciju fonds 9.08
iShares MSCI attistibas valstu uznémumu akciju fonds 8.24
iShares MSCI pasaules uznémumu akciju fonds (apdr. pret valltu kursu svarstibam) 6.68
Hermes Globalais jaunattistibas tirgu fonds 6.25
db x-trackers Eiropas uznémumu akciju fonds 4.81
iShares MSCI Eiropas uznémumu akciju fonds 4.65
iShares J. P. Morgan attistibas tirgu obligaciju fonds 4.09
db x-trackers Klusa okeana regiona (iznemot Japanu) uznémumu akciju fonds 3.99
iShares J. P. Morgan attistibas tirgu obligaciju fonds (apdr. pret valatu kursu svarstibam) 3.95
Eften Baltijas valstu nekustamo komercipasumu fonds 3.80

‘ PARVALDITAJA KOMENTARS

Ménesa laika Plana dalas vértibas pieauga par 1,40%, kopuma 2019. gada pieaugot par 15,72%. Pédéjos 5 gados Plans saviem dalibniekiem vidé&ji gada ir nopelnijis 3,76%. Veért&jot
ieguldijumu planu ienesiguma raditajus, janem véra, ka tie ir svarstigi, tadé| objektivi salidzinami tikai ilgaka laika posma.

Ménesa laika Plana rezultatu pozitivi ietekméja pasaules akciju cenu kapums, un Tpasi — attistibas valstu akciju cenu pieaugums. MénesSa beigas ieguldijumi pasaules akciju tirgos
veidoja 59,8% no Plana aktiviem. Progresivaja stratégija salidzinosi lielaks Tpatsvars ir akciju ieguldijumiem, bet obligacijas nodrosina portfela diversifikaciju ar 33,4% ipatsvaru
ménesa beigas.

Skatoties atpaka| uz 2019. gadu kopuma3, var secinat, ka tas no vairakiem aspektiem bija neparasts. Més piedzivojam globali sliktakos makroekonomikas datus kop$ 2008. gada
finansu krizes. Daudzi indikatori liecindja, ka recesijas risks ir augsts. Akciju tirgus fundamentalie parametri arT neuzlabojas, globali uznémumu pelnas pieaugums apstajas un
daudzas kompanijas parskatija lejup savas nakotnes prognozes. Taja pasa laika akciju indeksi ir patiesi uzplaukusi visa gada garuma, uzradot spécigako sniegumu kops 2009. gada.
Pretstata 2018. gadam, vairums aktivu klasu (taja skaita obligacijas un izejvielas) gadu noslédza ar pozitivu ienesigumu, jo batisku lomu spéléja centralo banku stimuléjo$as politikas
un procentu likmju samazinasSanas.

Plana vértibas 2019. gada pieaugumu 15,72% lielakoties veicinaja ieguldijumi akcijas, un Tpasi — attistito tirgu akcijas. Attistito tirgu akcijas izskaidro ap 60% no Plana rezultata un
nedaudz vairak par 20% - ieguldijumi attistibas tirgu akcijas.

Pagajusaja gada tirgus dalibnieki ticéja, ka, nodrosinot papildu likviditati un zemakas procentu likmes, centralas bankas spés novérst ekonomikas recesiju, un pat atjaunot veseligu
pieaugumu. Investori arT ceréja, ka tirdzniecibas nesaskanas starp ASV un Kinu tiks atrisinatas, kas samazinas neskaidribu un atjaunos labvéligus apstak|us globalas tirdzniecibas
izaugsmei. Tamdél|, masuprat, viss akciju cenu pieaugums 2019. gada bija balstits uz ceribam par to, kas notiks ar globalo ekonomiku 2020. un 2021. gada.

Bet, sakoties 2020. gadam, situacija k|Ust arvien pretrunigaka, sarezgitaka analizei. No vienas puses, vairums riska faktoru, kas domingja 2019. gada, joprojam pastav — tatad nevar
izslégt ekonomikas recesijas un finansu tirgus krizes scenariju. No otras puses, pateicoties centralo banku likviditates injekcijam un pamieram politiskaja aréna (tirdzniecibas kars,
Brexit), ir labas izredzes, ka recesiju tuvaka gada vai divu laika vél nepiedzivosim. Tamdé|, uzskatam, ka ir jasaglaba atvérts un sabalanséts skats investiciju poziciongjuma, gataviba
mainit viedokli, balstoties uz mainigajiem tirgus apstakliem.
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IEGULDIJ STRUKTURA

Geografiskais sadalijums, %
Baltija, iznemot
Latvija; 3.90 Latviju; 5.53

Eiropa, iznemot
Baltiju; 24.31

Portfela struktira, %

Obligaciju fondi;
30.73

\ |
ASV; 9.53
Korporativas
obligacijas; 1.72\/
Valsts obligacijas;
0.98

32.92 Naudas I1dzekli; /

Attistibas tirgus;
2.92 Akciju fondi; 59.84

Starptautiski;
23.82

Komercipasumi;
3.80

IEGULDIJUMU SADALIJUMS PA SEKTORIEM

Lielakie uznémumi sektoros

Informacijas tehnologijas — Microsoft;
Apple; Samsung Electronics; Taiwan
Semiconductor Manufactoring Company;

leguldijumu sadalijums pa sektoriem, % *

Finanses — Commonwealth Bank of

Veselibas Citas preces un . |
aprape un pak;’,pojumi; Australia; HSBC Holdings; AIA Group;
farmacija; 6.32 14.74 Allianz; China Construction Bank;

Veselibas apripe un farmacija — Bayer;

Finanses; 21.70\

RaZosana; 6.37 Razosana — Nippon Steel, General Electric,
Boeing, Union Pacific, Daimler, Toyota,
Siemens

CSL; Novartis; Johnson&Johnson; Sanofi;
Paterllr;;lpsreces; lkdienas patérina preces — Nestle Daimler;

Adidas; The Foschini Group

Energétika — Royal Dutch Shell; Total; BP;

Informacijas \—
tehnologijas; Energétika; 4.17

6.43

Citi; 13.09 Valdibas; 14.03

*Sadalijums pa sektoriem ir informativs un sniedz visparéjo priek$statu. Tas var mainities nakotné. Informacija tiek atjaunota gada beigas.



