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Pasaules ekonomikas salna pavasari
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Pasaules ekonomikas pandemijas “bums” apdziest
Majsaimniecibas cies inflacijas del

DNB MacroScore - Global Activity DNB MacroScore - Global Inflation DNB MacroScore - Global
Weighted Index Weighted Index Weighted Index, by sector
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Atlantijai klajas diezgan labi,
bet Klusaja okeana briest vetra

DNB MacroScore
Activity indicator
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SVF prognozes (2022. gada aprilis)

2020 2021  2022P 2023P

Pasaule -3.1 6.1 3.6 3.6
Bagatas valstis -4.5 5.2 3.3 2.4
ASV -3.4 2.7 3.7 2.3
Eirozona -6.4 5.3 2.8 2.3
Jaunattistibas valstis -2.0 6.8 3.8 4.4
Kina 2.3 8.1 4.4 5.1
Krievija 2.7 4.7 -8.5 2.3
Latinamerika -6.9 6.8 2.5 2.5

Afrika uz D no Saharas 1.7 4.5 3.8 4.0
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Inflacija nepatikami parsteidza gandriz visus
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Tapec procentu likmes aug strauji

Procentu likmes dazadu terminu ASV
obligacijam gada laika, %
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Procentu likmes dazadu terminu Vacijas
obligacijam gada laika, %
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Neaizmirsisim lielo kontekstu
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Runajot par likmem, kas dzivi
ietekme vistiesak ...
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Kops marta sakuma izejvielu cenas it ka ir stabilizejusas
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Lielas galvassapes rada Eiropas energijas tirgi
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Logistika kltst vieglaka
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Kina sogad ir ekonomisko risku avots
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Ko dara musu nauda?
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Latvija — vajaka starp
stiprakajiem



Baltija ir stipra Eiropa
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Sen nav bijis tik karsti
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Par laimi, pirms tam bija ieverojams pirktspejas kapums
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Razotaju cenu inflacija nerimst
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Attistibu pern virzija diversifikacija un modernizacija

Augstas pievienotas vertibas pakalpojumu
eksports Baltija uz iedzivotaju — apjoms un
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Rupniecibas nakotne
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Latvija izejvielas ari eksporte

400
350
Deéli (ASV cenas)
300
Kviesi
250
200 kK gy, L R S&P GSCI
o..'
150 Piena pulveris
100
Sviests
50
0
2020/01 2020/07 2021/01 2021/07 2022/01

Avots: Bloomberg



Luminor

Noskanojumam ir nozime

Ekonomiska noskanojuma indekss (ESI), punkti. Vésturiski vidéjais limenis =100
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Geo un politika
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Baltijas drosibas situacija — minuss un plusi

Baltijas droSibas situacija kops 24. februara varétu bat pasliktinajusies, jo:
Nevar izslégt, ka eskalacija novedis pie kara turpinasanas arpus Ukrainas teritorijas

Baltijas droSibas situacija kops 24. februara varétu bat uzlabojusies, jo:
Ir atklajusies patiesiba par Krievijas armijas kaujasspéjam, kas mazinas tas velmi sakt vél kadu karu
Krievijas armija ir zaudéjusi lielu skaitu karaviru un tehnikas
Kars ir pieradijis, ka aizsardzibas ieroCu parsvars par uzbrukuma ieroCiem ir lielaks neka jebkad
Somija un Zviedrija tuvojas dalibai NATO
Vacija ir mainijusi arpolitikas stratégiju un stiprinas armiju
Ir palielinats ASV karaviru skaits Eiropa
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Krievijas loma Baltijas ekonomika ir samazinajusies

Eksports uz Krieviju péc izcelsmes
(% no IKP, 2021)
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Kara scenarijl

Tualitejs miers 5% Vertéjot racionali, abam pusém izdevigakais variants, bet tas daudz
nepalidzés.
Miers Sogad 25% Karadarbiba Donbasa turpinas vél vairakus ménesus, tacu, nevienai

pusei nespéjot uzvarét, tiek panakts miera ligums.

lesaldéts konflikts 40% |zveidojas lidzigs stavoklis ka 2014-2021.gada, tikai visdrizak plasaka
teritorija.
Reconquista 20% Ukraina atkaro kops 24.02.2022 zaudétas teritorijas, varbut art “mazo”

Donbasu. Kars var beigties ar/bez miera liguma

Z kvadrata 10% Pateicoties mobilizacijai, Krievijai izdodas iekarot ne tikai visu Donbasu,
bet arT plasakas teritorijas Dnepras labaja krasta. Miera ligums Saja
scenarija maz ticams.
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Krievijas attistibas scenariji pec kara

Kontroléta “demokratija” Valsts kapitalisms Konfrontacija
10 % Kontroléta “demokratija” vai Valsts kapitalisms un naturala IzstaSanas
monarhija/teokratija saimnieciba
10% Decentralizéta sistema ar Geografiski daudzveidiga, bet Sadarbiba
demokratiskiem un autoritariem parsvara sastav no turigiem regioniem
vietéjiem rezimiem ar liberaliem reZimiem
10 % Liberala demokratija Tirgus ekonomika Sadarbiba vai mérena
konfrontacija
5% Anarhija un/vai neatkarigu valstu Valsts kapitalisma paliekas un Regionala kombinacija ar
rasanas naturalas saimniecibas elementi, konfrontaciju, izstaSanos,
varbat liberala un globali integréta arvalstu dominanci
ekonomika atseviSkos regionos
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Prognozu kopsavilkums
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Sogad izaugsme biis vaja, bet
pasaule ir lielakas problemas

8.0
6.0
4.0
2.0

0.0
-2.0 _.I

-4.0

2020 2021 2022P 2023P

Hlgaunija ®Llatvija ®Lietuva



Latvijas prognozu kopsavilkums
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2020 2021 2022P 2023P
IKP pieaugums, % -3.6 4.7 1.7 3.5
Inflacija, % 0.2 3.3 11.1 0.7
Bezdarba limenis, % 8.1 7.5 7.2 6.4
Algu pieaugums , % 6.2 11.8 8.8 8.5




lgaunijas prognozu kopsavilkums
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2020 2021 2022P 2023P
IKP pieaugums, % -2.6 8.2 1.0 4.0
Inflacija, % -0.4 4.6 12.0 3.0
Bezdarba limenis, % 6.9 6.2 6.0 6.0
Algu pieaugums , % 2.9 6.8 8.0 7.0




Lietuvas prognozu kopsavilkums
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2020 2021 2022P 2023P
IKP pieaugums, % -0.1 5.0 1.0 3.2
Inflacija, % 1.1 4.6 13.5 -1.0
Bezdarba limenis, % 8.5 7.1 7.0 6.6
Algu pieaugums , % 10.1 10.5 10.0 5.5
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Paldies!




